Aneks nr 5
zatwierdzony decyzja KNF w dniu 13 lutego 2008 roku
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 14 czerwca 2007r.

W zwiazku z otrzymanym przez Emitenta w dniu 11 lutego 2008 r. zawiadomieniem ze spotki BRE
Holding Sp. z 0.0. 0 nabyciu akcji BRE Banku Hipotecznego S.A. wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany
do Prospektu Emisyjnego.

Bylo

w rozdziale V. Interesy osob fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisj¢ lub
oferte, str 29 pkt S Subemitent Uslugowy / BRE Bank S.A.

5. Subemitent Ustugowy / BRE Bank S.A.

Subemitent ustugowy / BRE Bank S.A. jest wylacznym wspdlnikiem Emitenta i powigzany jest z Emitentem w
zakresie umowy programu emisji Listow Zastawnych, w ramach ktorej zobowiazal si¢ do $wiadczenia ushugi
subemisji ustugowej (na zasadach ustalonych w odrgbnej umowie i za wynagrodzeniem prowizyjnym) oraz do
$wiadczenia ustug w zwiazku z procesem budowy ksiggi popytu na zasadach opisanych w Prospekcie.
Wynagrodzenie BRE Bank SA jako dealera jest czeSciowo wynagrodzeniem prowizyjnym dlatego tez jest on
zainteresowany sprzedaza jak najwigkszej liczby Listow Zastawnych danej serii i uzyskaniem ich jak najwyzszej
ceny.

Jest

w rozdziale V. Interesy osob fizycznych lub prawnych zaangazowanych w emisj¢ lub
oferte, str 29 pkt S Subemitent Uslugowy / BRE Bank S.A.

5. Subemitent Ustugowy / BRE Bank S.A.

Subemitent ustugowy / BRE Bank S.A. jest wspodlnikiem Emitenta (posiada 24,29% udzial w kapitale
zakladowym Emitenta) i powiazany jest z Emitentem w zakresie umowy programu emisji Listow Zastawnych, w
ramach ktorej zobowiazat si¢ do $wiadczenia ushugi subemisji ustugowej (na zasadach ustalonych w odrgbnej
umowie i za wynagrodzeniem prowizyjnym) oraz do $wiadczenia ustug w zwiazku z procesem budowy ksiggi
popytu na zasadach opisanych w Prospekcie.

Wynagrodzenie BRE Bank SA jako dealera jest czeSciowo wynagrodzeniem prowizyjnym dlatego tez jest on
zainteresowany sprzedaza jak najwickszej liczby Listow Zastawnych danej serii i uzyskaniem ich jak najwyzszej
ceny.

Bylo
w rozdziale VII. Informacje o Emitencie str 32-33

Kapital zakladowy. Znaczacy akcjonariusze i transakcje z powigzanymi stronami.

Na dzien 31.12.2006 r. kapitat zaktadowy Banku wynosit 175 000 000,00 PLN i dzielit si¢ na 1 750 000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda. Wszystkie akcje w kapitale zaktadowym Banku naleza do
jedynego akcjonariusza - BRE Banku (100% udzial w kapitale zakladowym Emitenta). BRE Bank SA byt obok
RHEINHYP Rheinische Hypothekenbank AG (obecnie Eurohypo AG) jednym z zatozycieli Emitenta, a na
mocy umowy sprzedazy akcji z dnia 22 grudnia 2005 r. nabyt od Atlas — Vermoegensverwaltungs GmbH tacznie
1 350 000 akcji w kapitale zaktadowym Emitenta, stajac si¢ jego jedynym akcjonariuszem.

Uchwala nr 1 z dnia 20 stycznia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o
podniesieniu kapitalu zaktadowego o 40 000 000 PLN poprzez emisj¢ akcji serii C o numerach od 000001 do
400 000 o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda, z prawem poboru dla dotychczasowego akcjonariusza.



Na Date¢ Prospektu kapital zaktadowy Emitenta wynosi 175 000 000 PLN i dzieli si¢ na 1 750 000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej po 100 PLN kazda.

BRE Bank SA jest posrednio zalezny od Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, do ktorego, wedtug stanu
na dzien 31.12.2006 r. nalezy 70,20% akcji BRE Bank SA.

Emitentowi nie sa znane zadne ustalenia, ktorych realizacja moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Emitenta jest BRE Bank SA.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Commerzbank AG. Bezposrednia jednostka dominujaca wobec
BRE Banku SA jest Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, spotka zalezna w 100% od Commerzbank
AG.

Podmiotem bezposrednio zaleznym od BRE Banku Hipotecznego SA jest BDH.

BDH - spoétka o charakterze zadaniowym, w 100% zalezna od BRE Banku Hipotecznego S.A., zostala powotana
w dniu 8 marca 2005r. w celu realizacji zadan gospodarczych zwiazanych z zagospodarowywaniem
nieruchomos$ci przejmowanych przez Bank oraz windykacyjnych. Po wywiazaniu si¢ spotki ze wszystkich
zadan, ktore zostaly jej powierzone przez Bank, w dniu 8 grudnia 2006r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikow spotki BDH podjeto uchwale o czasowym ograniczeniu dziatalnoéci operacyjnej BDH oraz
umorzeniu 1700 udziatdéw o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy, nalezacych do BRE Banku Hipotecznego
S.A. poprzez ich wykup przez BDH wedlug wartosci nominalne;.

Po zawieszeniu dziatalnos$ci spoitki, zostata wszczgta procedura obnizenia udziatow, w wyniku czego kapitat
zaktadowy BDH zostanie obnizony do 65 udzialéw o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy. Obnizenie
kapitalow ma nastapi¢ w czerwcu 2007r.

Wszystkie transakcje pomigdzy Bankiem, a podmiotami powiazanymi, byly transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawartymi na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaly z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Transakcje z podmiotami powigzanymi
przeprowadzone w ramach zwyklej dziatalno$ci operacyjnej obejmuja kredyty, depozyty oraz transakcje w
walutach obcych.

W dniu 02.01.2006r. jedyny akcjonariusz Banku: Atlas-Vermogenverwaltungs-Gesellschaft GmbH (spotka
zalezna od Commerzbank AG) zbyt wszystkie posiadane akcje BRE Banku Hipotecznego SA na rzecz BRE
Banku SA.

Z uwagi na tg sytuacj¢ wystgpuje roznica w sktadzie Grupy Kapitalowej, do ktorej Bank nalezal na 31.12.2006r.
131.12.2005r. Zmienity si¢ zatem jednostki klasyfikowane jako podmioty powiazane.

Na zobowiazania Banku wobec BRE Banku SA sklada si¢ glownie pozyczka podporzadkowana. Kwota
zobowiazan wobec BRE Banku SA na Datg Prospektu stanowita 100 731 tys. PLN. Umowa pozyczki
podporzadkowanej zostata zawarta 27.04.2006r., zmieniona aneksem z dnia 18.05.2006r. Decyzja Nr 402/2006 z
dnia 18.07.2006r. Komisja Nadzoru Bankowego wyrazita zgodg na zaliczenie do funduszy uzupehiajacych
Banku $rodkoéw pienigznych pochodzacych z pozyczki podporzadkowanej. Decyzja Nr 401/2006 z dnia
18.07.2006r. Komisja Nadzoru Bankowego wyrazila zgode na wczesniejszy zwrot przez Bank S$rodkow
pienigznych pochodzacych z pozyczek podporzadkowanych od ATBRECOM LTD, w tacznej wysokosci 15 953
tys. EUR.

Na zobowiazania Banku wobec Commerzbank AG sktadaja si¢ gtéwnie kredyty otrzymane: wedhig stanu na
Date Prospektu kwota zobowiazan stanowita 190 476 tys. PLN.



Jest
w rozdziale VII. Informacje o Emitencie str 32-33

Kapital zakladowy. Znaczacy akcjonariusze i transakcje z powigzanymi stronami.

Na dzien 31.12.2006 r. kapitat zaktadowy Banku wynosit 175 000 000,00 PLN i dzielit si¢ na 1 750 000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda.

1325000 akcji w kapitale zaktadowym Banku nalezy do BRE Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie
(75,71% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta). 425 000 akcji w kapitale zaktadowym Banku nalezy do BRE
Banku (24,29 % udziat w kapitale zaktadowym Emitenta).

BRE Bank SA byt obok RHEINHYP Rheinische Hypothekenbank AG (obecnie Eurohypo AG) jednym z
zatozycieli Emitenta, a na mocy umowy sprzedazy akcji z dnia 22 grudnia 2005 r. nabyl od Atlas —
Vermoegensverwaltungs GmbH tacznie 1 350 000 akcji w kapitale zakladowym Emitenta, stajac si¢ jego
jedynym akcjonariuszem.

Uchwata nr 1 z dnia 20 stycznia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta postanowito o
podniesieniu kapitalu zaktadowego o 40 000 000 PLN poprzez emisj¢ akcji serii C o numerach od 000001 do
400 000 o warto$ci nominalnej 100 PLN kazda, z prawem poboru dla dotychczasowego akcjonariusza.

Na Date Prospektu kapital zaktadowy Emitenta wynosi 175 000 000 PLN i dzieli si¢ na 1 750 000 akcji
imiennych o warto$ci nominalnej po 100 PLN kazda.

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Emitenta jest BRE Holding Sp. z o.0.

BRE Holding Sp. z 0.0. jest bezposrednio zalezny od BRE Bank SA, do ktorego, wedlug stanu na dzien
05.02.2008 r. nalezy 100% udzialéw BRE Holding Sp. z o0.0.

BRE Bank SA jest bezposrednio zalezny od Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, do ktorego, wedlug
stanu na dzien 31.12.2006 r. nalezy 70,20% akcji BRE Bank SA.

Emitentowi nie sa znane zadne ustalenia, ktorych realizacja moze spowodowac zmiany w sposobie kontroli
Emitenta.

Jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest Commerzbank AG. Bezposrednia jednostka dominujaca wobec
BRE Banku SA jest Commerzbank Auslandsbanken Holding AG, spdtka zalezna w 100% od Commerzbank
AG.

Podmiotem bezposrednio zaleznym od BRE Banku Hipotecznego SA jest BDH.

BDH - spétka o charakterze zadaniowym, w 100% zalezna od BRE Banku Hipotecznego S.A., zostala powolana
w dniu 8 marca 2005r. w celu realizacji zadan gospodarczych zwigzanych z zagospodarowywaniem
nieruchomosci przejmowanych przez Bank oraz windykacyjnych. Po wywiazaniu si¢ spotki ze wszystkich
zadan, ktore zostaty jej powierzone przez Bank, w dniu 8 grudnia 2006r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspodlnikow spotki BDH podjeto uchwale o czasowym ograniczeniu dziatalnoéci operacyjnej BDH oraz
umorzeniu 1700 udziatléw o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy, nalezacych do BRE Banku Hipotecznego
S.A. poprzez ich wykup przez BDH wedlug wartosci nominalne;.

Po zawieszeniu dziatalno$ci spolki, zostata wszczgta procedura obnizenia udziatow, w wyniku czego kapitat
zaktadowy BDH zostanie obnizony do 65 udzialéow o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazdy. Obnizenie
kapitalow ma nastapi¢ w czerwcu 2007r.

Wszystkie transakcje pomigdzy Bankiem, a podmiotami powiazanymi, byly transakcjami typowymi i
rutynowymi, zawartymi na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaty z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Bank. Transakcje z podmiotami powiazanymi
przeprowadzone w ramach zwyklej dzialalnosci operacyjnej obejmuja kredyty, depozyty oraz transakcje w
walutach obcych.



W dniu 02.01.2006r. jedyny akcjonariusz Banku: Atlas-Vermogenverwaltungs-Gesellschaft GmbH (spotka
zalezna od Commerzbank AG) zbyt wszystkie posiadane akcje BRE Banku Hipotecznego SA na rzecz BRE
Banku SA.

Z uwagi na tg sytuacj¢ wystgpuje roznica w sktadzie Grupy Kapitalowej, do ktérej Bank nalezal na 31.12.2006r.
131.12.2005r. Zmienity si¢ zatem jednostki klasyfikowane jako podmioty powiazane.

Na zobowiazania Banku wobec BRE Banku SA sklada si¢ glownie pozyczka podporzadkowana. Kwota
zobowiazan wobec BRE Banku SA na Datg Prospektu stanowita 100 731 tys. PLN. Umowa pozyczki
podporzadkowanej zostala zawarta 27.04.2006r., zmieniona aneksem z dnia 18.05.2006r. Decyzja Nr 402/2006 z
dnia 18.07.2006r. Komisja Nadzoru Bankowego wyrazita zgodg na zaliczenie do funduszy uzupeiajacych
Banku $rodkéw pienigznych pochodzacych z pozyczki podporzadkowanej. Decyzja Nr 401/2006 z dnia
18.07.2006r. Komisja Nadzoru Bankowego wyrazila zgode na wczesniejszy zwrot przez Bank Srodkow
pienigznych pochodzacych z pozyczek podporzadkowanych od ATBRECOM LTD, w tacznej wysokosci 15 953
tys. EUR.

Na zobowiazania Banku wobec Commerzbank AG sktadaja si¢ gtéwnie kredyty otrzymane: wedhig stanu na
Datg Prospektu kwota zobowiazan stanowita 190 476 tys. PLN.

Bylo

w rozdziale VII. Informacje o Emitencie str 34

Informacja o wszystkich ostatnio zaszlych zdarzeniach specyficznych dla Emitenta
W roku 2006 nastapita zmiana akcjonariusza BRE Banku Hipotecznego S.A. 100% akcji objat BRE Bank.

Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRE Banku Hipotecznego S.A. z dnia 20 stycznia 2006
1. kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o sumg 40 000 000 PLN w drodze emisji nowych 400 000
akcji imiennych zwyktych, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda i cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej,
serii C o numerach 000001 do 400000, z prawem poboru dla dotychczasowego akcjonariusza. Laczna liczba
akcji zwyktych na 31.12. 2006 roku wyniosta 1 750 tys. sztuk o wartosci nominalnej 100 zt na akcjeg.

Jest
w rozdziale VII. Informacje o Emitencie str 34

Informacja o wszystkich ostatnio zaszlych zdarzeniach specyficznych dla Emitenta
W roku 2006 nastapita zmiana akcjonariusza BRE Banku Hipotecznego S.A. 100% akcji objal BRE Bank.

Uchwala nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRE Banku Hipotecznego S.A. z dnia 20 stycznia 2006
1. kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o sumg 40 000 000 PLN w drodze emisji nowych 400 000
akcji imiennych zwyklych, o wartosci nominalnej 100 PLN kazda i cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej,
serii C o numerach 000001 do 400000, z prawem poboru dla dotychczasowego akcjonariusza. Laczna liczba
akcji zwyktych na 31.12. 2006 roku wyniosta 1 750 tys. sztuk o wartosci nominalnej 100 zt na akcjg.

W dniu 5 lutego 2008 roku BRE Bank S.A. zawarl ze spotka zalezng BRE Holding Sp. z o0.0. umowg
przeniesienia wlasno$ci udziatow 1 akcji. Zgodnie z wyzej wskazang umowa BRE Bank przenidst na BRE
Holding Sp. z 0.0. whasno$¢ 1 325 000 akcji imiennych BRE Banku Hipotecznego o warto$ci nominalnej 100
PLN kazda. Akcje BRE Banku Hipotecznego posiadane przez BRE Holding Sp. z o.0. stanowia 75,71% kapitatu
zaktadowego BRE Banku Hipotecznego i1 uprawniaja do wykonywania 1.325.000 glosow na Walnym
Zgromadzeniu BRE Banku Hipotecznego, co stanowi 75,71% na Walnym Zgromadzeniu BRE Banku
Hipotecznego. Po transakcji BRE Bank posiada 425 000 akcji BRE Banku Hipotecznego, co stanowi 24,29%
kapitalu zaktadowego BRE Banku Hipotecznego i uprawnia do wykonywania 425 000 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu BRE Banku Hipotecznego, co stanowi 24,29% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
BRE Banku Hipotecznego. Przed ww. transakcja BRE Holding Sp. z o0.0. nie posiadal zadnych akcji BRE Banku
Hipotecznego. Przeniesienie wlasnosci ww. akcji jest wynikiem restrukturyzacji przeprowadzanej w ramach
Grupy Kapitalowej BRE Banku majacej na celu efektywny nadzor nad wybranymi spotkami z obszaru
bankowosci korporacyjne;j.



Bylo

w rozdziale IX. Struktura organizacyjna str 55 pkt 1. BRE Bank Hipoteczny S.A. w
Grupie BRE Banku

1. BRE Bank Hipoteczny S.A. w Grupie BRE Banku

Grupe kapitatowa BRE Banku tworzy kilkanascie wyspecjalizowanych spolek, bezposrednio lub posrednio
zaleznych od BRE Banku. Sa to: PTE Skarbiec-Emerytura S.A., BRE Corporate Finance S.A., Dom
Inwestycyjny BRE Banku S.A., BRE Leasing Sp. z 0.0., BRE Bank Hipoteczny S.A., Intermarket Bank AG,
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z 0.0., Polfactor S.A. oraz BRE.locum Sp. z 0.0.

W ramach grupy kapitalowej BRE Banku dziatajg wigc podmioty oferujace ustugi z zakresu bankowosci
korporacyjnej, inwestycyjnej oraz zarzadzania aktywami.

Klienci indywidualni moga skorzysta¢ z ustug mBanku i MultiBanku oraz szybko rozwijajacego si¢ emFinanse,
$wiadczacych nowoczesne ustugi bankowosci detaliczne;.

Do grupy BRE Banku nalezy takze spotka BRE.locum inwestujaca w nieruchomosci i prowadzaca dziatalnosé¢
deweloperska.

Jest

w rozdziale IX. Struktura organizacyjna str 55 pkt 1. BRE Bank Hipoteczny S.A. w
Grupie BRE Banku

1. BRE Bank Hipoteczny S.A. w Grupie BRE Banku

Grupg kapitalowa BRE Banku tworzy kilkanascie wyspecjalizowanych spotek, bezposrednio lub posrednio
zaleznych od BRE Banku. Sa to m.in.: PTE Skarbiec-Emerytura S.A., BRE Corporate Finance S.A., Dom
Inwestycyjny BRE Banku S.A., BRE Leasing Sp. z 0.0., BRE Bank Hipoteczny S.A., Intermarket Bank AG,
Centrum Rozliczen i Informacji CERI Sp. z o.0., Polfactor S.A., BRE.locum Sp. z 0.0. oraz BRE Holding Sp. z
0.0.

W ramach grupy kapitalowej BRE Banku dziataja wigc podmioty oferujace ustugi z zakresu bankowosci
korporacyjnej, inwestycyjnej oraz zarzadzania aktywami.

Klienci indywidualni moga skorzysta¢ z ustug mBanku i MultiBanku oraz szybko rozwijajacego si¢ emFinanse,
BRE Ubezpieczenia TU oraz BRE Wealth Management $§wiadczacych nowoczesne ustugi bankowosci
detaliczne;.

Spotka BRE.locum Sp.z 0.0. inwestuje w nieruchomosci i prowadzi dziatalno$¢ deweloperska.

Do grupy BRE Banku nalezy rowniez spotka BRE Holding Sp. z 0.0. - spolka zatozona w dniu 12 listopada
2007 r., w 100% zalezna od BRE Banku. Spotka zostata zarejestrowana w dniu 22 listopada 2007 r. Kapitat
zaktadowy wynosi obecnie 50 tys. zt. Przedmiot dziatalnosci to pozostale posrednictwo finansowe.



Bylo

w rozdziale XI. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze str 63 pkt 3. Walne
Zgromadzenie

3. Walne Zgromadzenie

BRE Bank posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta i jest jedynym akcjonariuszem.

Jest

w rozdziale XI. Organy administracyjne, zarzadzajace i nadzorcze str 63 pkt 3. Walne
Zgromadzenie

3. Walne Zgromadzenie

BRE Holding Sp. z 0.0. posiada 1 325 000 akcji Emitenta, co uprawnia do wykonywania 1 325 000 glosow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowi 75,71% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

BRE Bank posiada 425 000 akcji Emitenta, co uprawnia do wykonywania 425 000 glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta i stanowi 24,29% ogodlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.



