Aneks nr 12
zatwierdzony decyzj KNF w dniu 2 kwietnia 2009 roku
do Prospektu Emisyjnego Podstawowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. zatwierdzonego przez Kasj¢ Nadzoru Finansowego
w dniu 14 czerwca 2007 r.

W zwiazku z powzéciem w dniu 30 marca 2009 roku przez Emitenta mgwgji o zmianie ratingu dla
publicznych listéw zastawnych Emitenta przez ageraingowovws Moody’s Investors Service Ltd. z dniem 27
marca 2009 roku, wprowadz& siastpujace zmiany do Prospektu Emisyjnego.

Byto
w rozdziale VIII. Zarys ogolny dziatalnosci str. 35 pkt 1.2 Rating

1.2.Rating

Wiarygodng¢ finansowa Banku oceniana jest przezdmynarodow agencg ratingova — Moody’s Investors

Service, ktéra w 2004 r. podwgzyta rating dla diugoterminowych depozytéw BRE Bamlipotecznego S.A.

do poziomu ,A3" z ,Baal” oraz rating dla hipoteczty listbw zastawnych do poziomu ,A2" z ,A3".

Jednoczénie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dlakat@rminowych depozytéw na poziomie ,P-2”
oraz sity finansowej na poziomie D-. Oceny te Zgstirzymane w 2006 roku.

W dniu 25 czerwca 2007r. agencja ratingowa Moodygestors Service oglosita, tymczasowy rating na

poziomie (P)‘Aa3’ dla Publicznych Listéw Zastawnyéiore lgda emitowane w ramach Programu Emisji.

Rating dla Publicznych Listow Zastawnych na poz®r(®) ‘Aa3’ (ocena 4 od gory w 21-stopniowej skali)

oznacza bardzo dabrdoInag¢ do regulowania zobowzan dlugoterminowych.

W opinii agencji Moody’s powsszy rating uwzgidnia m.in:

- sife finansow, Banku na poziomie A3, Prime-2

- specjaln podstaw prawry w postaci Ustawy o Listach Zastawnych

- jakas¢ wierzytelndgci w rejestrze zabezpieczenia Publicznych Listowstaanych i poziom
nadzabezpieczenia emis;ji

Rating dla poszczegolnych serii Publicznych List@astawnych, &dzie potwierdzany przed dniem emisji danej

serii.

W dniu 12 listopada 2008r. agencja ratingowa Mosdiivestors Service, na skutek zmiany oceny sity
finansowej Commerzbanku AG o jeden stdptepoziomu ,,C+” do ,C”, obniyta rating dla diugoterminowych
depozytéw BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu”,48 ,Baal” z perspektywstabilry.

Jednoczénie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dlakat@rminowych depozytéw na poziomie ,P-2”
oraz sity finansowej na poziomie D-, z perspekfystabilry.

W dniu 02 marca 2009r. agencja ratingowa Moodyie#tors Service, na skutek zmiany oceny sity fioareg
Commerzbanku AG o jeden stopie poziomu ,C” do ,C-", obniyta ratingi dla krétkoterminowych depozytow
BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu ,P-2" na ,PeBaz dla dtugoterminowych depozytow z poziomu
.Baal” do ,Baa3” z perspektymstabilry.

Jednoczénie utrzymany zostat dotychczasowy rating sity fisewej na poziomie D-, z perspektystabilry.

Jest
w rozdziale VIII. Zarys ogolny dziatalnosci str. 35 pkt 1.2 Rating

1.2.Rating

Wiarygodng¢ finansowa Banku oceniana jest przezdmynarodow agencg ratingowa — Moody’s Investors

Service, ktdra w 2004 r. podwgzyta rating dla dtugoterminowych depozytéw BRE Bamipotecznego S.A.

do poziomu ,A3” z ,Baal” oraz rating dla hipoteczhy listbw zastawnych do poziomu ,A2” z ,A3".

Jednoczénie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dlakai@rminowych depozytéw na poziomie ,P-2"
oraz sity finansowej na poziomie D-. Oceny te Zystérzymane w 2006 roku.

W dniu 25 czerwca 2007r. agencja ratingowa Moodygestors Service oglosita, tymczasowy rating na
poziomie (P) "Aa3” dla Publicznych Listow Zastawihy&tére lzda emitowane w ramach Programu Emisiji.



Rating dla Publicznych Listow Zastawnych na pozeniP) ,Aa3” oznacza bardzo dabrzzdolnagé do

regulowania zobowgzan dtugoterminowych.

W opinii agencji Moody’s powsszy rating uwzgidnia m.in:

- sike finansowg Banku na poziomie A3, Prime-2

- specjala podstaw prawra w postaci Ustawy o Listach Zastawnych

- jakas¢ wierzytelngci w rejestrze zabezpieczenia Publicznych ListowstZanych i poziom
nadzabezpieczenia emis;ji

Rating dla poszczegolnych serii Publicznych Listastawnych, &dzie potwierdzany przed dniem emisji danej

serii.

W dniu 12 listopada 2008r. agencja ratingowa Moedyivestors Service, na skutek zmiany oceny sity
finansowej Commerzbanku AG o jeden staptepoziomu ,C+” do ,C”, obniyta rating dla diugoterminowych
depozytéw BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu”,48 ,Baal” z perspektywstabilry.

Jednoczénie utrzymane zostaty dotychczasowe ratingi dlakat@rminowych depozytéw na poziomie ,P-2”
oraz sity finansowej na poziomie D-, z perspekfystabilry.

W dniu 02 marca 2009r. agencja ratingowa Moodyie#tors Service, na skutek zmiany oceny sity fioaeg
Commerzbanku AG o jeden stopie poziomu ,C” do ,C-", obniyta ratingi dla krétkoterminowych depozytow
BRE Banku Hipotecznego S.A. z poziomu ,P-2" na ,PeBaz dla dlugoterminowych depozytéw z poziomu
,Baal” do ,Baa3” z perspektymstabilry.

Jednoczénie utrzymany zostat dotychczasowy rating sity fisawej na poziomie D-, z perspektyatabilr.

W dniu 27 marca 2009 r. agencja ratingowa Moodgigektors Service, na skutek zmiany w dniu 2 marca b

ratingbw Banku, obuila rating publicznych listbw zastawnych z Aa3 dozipmu Al z perspektyav

negatywn. Rating hipotecznych listow zastawnych pozostandgoziomie A2 z perspektymegatywn.

W opinii agencji Moody's powsszy rating uwzgidnia m.in:

- wskanik sity kredytowej Banku (rating na poziomie Baa@ie-3)

- podstaw prawry emis;ji listéw zastawnych w postaci Ustawy o Listaastawnych

- jakas¢ wierzytelndgci w rejestrze zabezpieczenia Publicznych Listowstaanych i poziom
nadzabezpieczenia emisiji.



