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KOMUNIKAT

Od 27 pazdziernika br. listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne moga stanowié
zabezpieczenie kredytu lombardowego udzielanego przez NBP. Otwiera to nowe mozliwosci
pozyskania kapitalu przez inwestoréow posiadajacych w swoim portfelu ten rodzaj papierow
dhuznych.

Uchwata NBP jest elementem ,,Pakietu zaufania”, przedstawionego 17 pazdziernika br. Zgodnie z
nia kwota kredytu lombardowego nie moze przekroczy¢ 85% wartosci papierow wartosciowych,
stanowiacych jego zabezpieczenie.

Listy zastawne sa instrumentem finansowym o bardzo niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego,
wynikajacym z wymogoéw wielostopniowego zabezpieczenia ich emisji 1 obrotu przez emitenta,
zgodnie z Ustawa o listach zastawnych i bankach hipotecznych. Do wysokiego bezpieczenstwa
inwestowania w hipoteczne listy zastawne przyczynia si¢ rowniez prowadzona przez banki
hipoteczne konserwatywna polityka wyceny nieruchomosci, stanowiacych ich zabezpieczenie.
Jest ona przeprowadzana wg ustalonych zasad i okre$la warto$¢, ktora w ocenie banku
hipotecznego odzwierciedla poziom ryzyka zwigzanego z nieruchomoscia jako zabezpieczeniem
kredytu w tym poziom jej atrakcyjnosci i mozliwosci jej zbycia w perspektywie dlugofalowe;.
Bankowo-hipoteczna warto$¢ nieruchomosci uwzglednia te cechy nieruchomosci i zwiazanych z
nia dochoddéw, ktoére przy zatozeniu racjonalnej ekspoatacji moga mie¢ trwaly charakter i ktore
moze uzyska¢ kazdy jej posiadacz.

BRE Bank Hipoteczny jest pionierem i liderem emisji listow zastawnych na rynku polskim, z 68-
procentowym udziatem. W potowie 2007 r. jako pierwszy emitent w Europie Srodkowo-
Wschodniej wprowadzit na rynek polski publiczne listy zastawne, ktérych podstawa emisji sa
wierzytelnosci z tytulu kredytow udzielonych sektorowi publicznemu.

W ciagu swojej dziewigcioletniej historii Bank przeprowadzil tacznie 18 emisji listow
zastawnych, co sktada si¢ na kwotg prawie 2,6 mld PLN. Obecnie na rynku znajduje si¢ ok. 2 mld
PLN listow zastawnych Banku, bedacych w posiadaniu inwestorowinstytucjonalnych — bankow,
funduszy inwestycyjnych,emerytalnych, asset management, towarzystw ubezpieczeniowych.
Wysoki poziom bezpieczenstwa listow BRE Banku Hipotecznego potwierdzaja ratingi
inwestycyjne Moodys’ na poziomie A2 dla hipotecznych listow zastawnych i Aa3 dla
publicznych listow zastawnych.

BRE Bank Hipoteczny realizuje swoja strategi¢ rozwoju w opraciu o polityke sprzedazy
uwzgledniajaca budowanie bezpiecznego portfela kredytowego. Udziat kredytow nieregularnych
w portfelu kredytowym Banku nalezy do najnizszych na rynku i wynosi 0,22% (wedtug stanu na
30.09.2008r). To wazny argument przemawiajacy za bezpieczenstwem inwestycji w listy
zastawne.

Listy zastawne obecne sa na polskim rynku kapitatlowym od 2000 roku, kiedy to RHEINHYP-
BRE Bank Hipoteczny (obecnie BRE Bank Hipoteczny) przeprowadzit pierwsza emisj¢ tego typu
papierow na powojennym polskim rynku kapitatowym.

Podstawa emisji hipotecznych listow zastawnych moga by¢ tylko wierzytelnosci, wpisane do
rejestru zabezpieczenia hipotecznych listow zastawnych oraz zabezpieczone hipoteka wpisang w
ksigdze wieczystej na pierwszym miejscu.
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