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1
Spé ki Gant Development S.A. i Hochtief Polska 8p.o. nale do podmiotéw, ktére slub mog by potencjalnymi kredytobiorcami Banku.

Jednak decyzje Banku, w tym zwane z dziaalnei kredytow, podejmowane swy cznie na podstawie szczegd owej oceny danego
projektu inwestycyjnego z uwzginieniem jego rentownoi i bezpieczestwa. Przy sporzizaniu analizy projektow inwestycyjnych i decyzji
odno nie ich finansowania nie preferowane jakiekolwiek podmioty gospodarcze.

76



== < # ) ( (

0%)<)"%-< # $% % "%!$ 1% 4$+2# % )1
# (| nL oMo # >
5 # 0$  %& & # TP # # # #S( )
# # E :# y< o # # #T77

Y3HO+& "0%)% 1% 4' 4 # % )

$ # ## #
> 5 ) # ) F <<
« |/ # # # 5
5 # (| #0 nL# 2.0 4 #
# # # # /
" 2.12"10 /)
5 # (| # o # 2.0 4 #
# # # # /
10 2.12'm /I Q
4 # # # #1, LMo # 211 M0
5 # (| #1.1.MO# 211 10

77



78

PRICEAVATERHOUSE( COPERS

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Al. Armii Ludowej 14

00-638 Warszawa, Polska

Telefon +48 (0) 22 523 4000

Faks  +48 (0) 22 508 4040
www.pwc.com/pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
BRE Banku Hipotecznego S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego
BRE Banku Hipotecznego S.A. (zwanej dalej ,Bankiem”) z siedzibg w Warszawie przy Al. Armii
Ludowej 26, obejmujacego:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2009 r., ktéry po
stronie aktywéw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 4.849.943 tys. zt;

(b) rachunek zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 13.358 tys. zt;

(¢) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.
wykazujgce catkowite dochody w kwocie 13.229 tys. zt;

(d) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.
wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 13.066 tys. zt;

(e) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 r.
wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 109.679 tys. zt;

() informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg dotyczacymi sprawozdawczosci srédrocznej (MSR 34)
pétrocznego skroéconego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Banku.
Naszym zadaniem byto przedstawienie raportu o tym pétrocznym sprawozdaniu na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposéb, aby uzyska¢ odpowiednig pewnosé, ze potroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Przegladu dokonalismy drogg analizy wyzej
wymienionego poétrocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z
wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu i pracownikéw Banku.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Zakres wykonanych prac byt znaczaco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegladu nie byto wyrazenie opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z
badania sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z p6ézniejszymi zmianami).

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zatgczonym pétrocznym
skroconym  sprawozdaniu finansowym tak, aby bylo ono zgodne z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:

[l
dam Ce/I/iiﬁzki @(chdcdlfz/rgw édé@gyo{/ /. (o o

Cztonek Zarzgdu Spotka wpisana na liste podmiotd
Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 31 lipca 2009 r.
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BANK HIPOTECZNY

BRE BANK HIPOTECZNY S.A.

Skaécone Sprawozdanie finansowe wedlug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
Za pierwsze polrocze 2009 roku



81



82



83



84



85



86



87



88



89



90



91



92



93



94



95



96



97



98



99



100



101



102



103



104



105



106



107



108



109



110



111



112



113



114



115



116



117



X=V = ) 5# &#

C8 )% : % #%#B

$  ##  # ) #@ Y% )4 #
# %a# ) # 4 * 4# ) % #
4-% 6 6 ) (
# # ) # # 4

Y #  # )Nnw%p t

"$ "8 C@) %- 8$B&FF$ D ) 1(%) | (%8+ .FFG#E
8 1 ")$
<< 5& 8 W 11%0
' << 5& 8 1 01 %P
2 </< 58 8 .W.20 9% !
7 << 58& 8 ‘00 W2W%2!
50 L I TIH<I

118



XV @ #) # #

@ # % ) # #) #
( - @ : #  #OU# 0N # / $
& # '%IPIO$ Q

*. # I

* # o ( / " # # D559%  # #

* > 5 - # # / 10

# # D559% # #ox > 5 -
#o_
* # / 10 # # D55 9% #
"11% # # # > 5 .

#%

*]_ 5 _

*I- # ( / % S ) # S # 4
4 # N

119



Xv= " * -

#5)-% 0% &% % 1 )$+2

$ |/ $ |/
W% # # # #
# *+5 - $ 5 # XX=
( / 8( 4 6 #

5 $ s o0 03 %# 5 hi:d

# # # % 4 % # #
5 # 3 % 4 #

13 8 # )# #6%4 / # # #
il L #

>H0 % 1 )$+2

% # 2 L - 2
* -3 P # 2 ' 0 3
P ( #
#
# # %
¥4 )
) #
@ # E @ !P701$ % E 4) 75 # w
2 # '0 MW ( @ 3 " .12 W21% R -/
# E @ )y # ) 8(
5 %1 )$+2
# / # #
# 'S $ / 5 /
S %
/
$ # 1 % # 1 % . 1 23
% # ) #) Y% 4 #
S I % 4
s #4) # ) #
# % S | % 4 # *
77 3 # -
/1 9%:")% 8% )%WCB) " % 1 )$+2
/ # # #S ) 4
E 8 E $
6 (5 0%&% % 1 )$+2% 8#+) )%
Vit 6 4 35@ *# S 5
# - B:* - $ # Y A # #
# # ) # # # 5
8 # #

120



8# # # # @ Sss$ * -% # # 8# #
6 # % #

% # 5

7 %% ) $08#+) )%5

24 5 % 4
# 5 5) % # # )t #
% 4 % 5 5 # 4 @ s# 2
5 E 8 5 % E 8# M @ 8t Y
# # E 84 5 @ 8t

9 %$ ) "0%))30 8%+) )%5

?4 5 % 4 #
5) % 65 # # 8 8t
#) # 4# 8 8t 5 % # #
Y # % 4 % 5 4 4
@ 8# 5 #) # 4# 8 8# 5
# 8 8# / % Q
.8# b5 5 *# S # R # -
| # 8t 5 # % 8# 5 5 %
4# # # 5 > $ @ 3 8 # # 8
8¢ % 5 ) k- > 8 @ 3
8 5 4# 8% 5 5
) - > 3 @ 3 8 5 4 #
8 5 % 4 S 4 % 5 /
# 8# 5 ( < i # $ > %
@ 3 8 % # ) R <
O % 4 # s 24 < ( 8 5 %
# < (% ( 4 $ % 8
5 ( < ( # ) # )
24 | 4%4 4 < ( ( 8 5 % 4 s
4 % 5 # *
%/ % ( # # $ D% #
o)l 4 4 # QU R 4 # Q- # %
) @ ¥ # # # 8
% 4% #) # $ % I 24
4# # I % ( # #
$ % # 4% 5 Y %
# @ 3 8

! H%+")%  $ -

24 5 E 8 5 %E 8# ## #
8 8t P # - # ) ( Q
8f"[58[98@

121



8P E )8#

58P  *-5)
*.5)8

5 #

98@ P 6
# #

H  -#4()%

# *8  8#

*5 5 )

%*

# Q09
8 8#

Y
)# 19611.2-

V#

3 35@ )

G )3H#0+& % -*+% 8% #+) &< 8%

$ #
5
$ #
8 8# )
' 5
2 #
7@
W E 8#
:( 4
# ) 4
/ *
# )
4 % Y
#
5 U

122

#
#
@ : %/
5 # 8
8 # 8 8#
# 8 8#

¥o#) #

- %
I#

(

# E@$

8%+) )% %

+%

%

8

8# -

D 4)-%

19%11IWZ

Y

)iz

#)

4 #
%



/I 4 6
#
=(
F $-58 % 1
#
#
3
# 7

18 )% 8#"" 0% )

I %#
4Q

)&+2

Y
%

%

23 8

)s$

") *9% " % 1

/ >#05" )%

?4 # S%

)$+2

1474

' )$+2 % 1

% 4 @ S$
#
#

Y #

##

5

5

#

6

%

# # # (
@ $ JE $ #
# #@ $ 5
7 3 8 1 . 2
% 4 / % ) % S
% 4# #
1 . 23 #
# #
)8+2(51 0#")% % 1  )$+2
S 3
# # # %
13 $
/ # # # #
# # w #@ |/
/ #o# # %
% @ 3 %
( : <4 #
#) /
% #4 AW % #
/ % # @
# E@$ # E@ $%
8# # # )
## % 6 *
# 3 / $ /
4 9 @ Q
6 6 ) @ S: %
# % #Q*-
* . A W @
# _
6 6 ) @ S: _

123



2 9 E @ P # 6 6 )
¥ @ : % 4 # S # ) # %
6 6 # # @ S: _
M #% Yt # 6 # # # 9 @
¥ % # % .4
@ # 4 % W 4 #
6 )8 ) %)%
I 4% # ) E@ $% #
% # )
# Y # 6
$ ¥ ) #
# #
7 "E<"-# <3H0 % 84" 0% "1"8% +"A
# 2
/ #
# ) 6 # % #
#O# # #
E # # )
4 4 #
# ) Ho < s  #
# 3 % 6 # # # /
4 6 P %
/ # # /
# # % )
4 6212 /
# # # %
#6 # % . 2 HOS H%#H #
# # # # % <
% # S #O# % 4
12 ' # 20 MW ( *@ 3" '70% I7-
# 7 3#  Q+ # %
# % )y # % 4 #
s _ s #
¢ # L
24 # s
# # o (# # 8 #
s 77 3# -
9 8#) 0% &% % 1  )$+2 % %+2 85"+")% W 5) #8)-5 45( )$0
9 #4)58#)%)$ 8 &C+% +$'€% 0% &% % 1 )$2 % %+2 85"+ )%
#45( )$0

124

#

4)

#5)

%

%

%

# %

#$)-5



8 # #) # # #1/ # 4
$ # 4 "# $ # # .0 #
Mm% # . # XX=
9. %3#0 8 &C+% +$"'&% 0% &% % 1 )$+2
$# .0 # M1 "# $ # #) %
Nz # % )
#4 (
9/ 0% &% % 1 )$+2
# # # (0] .3
8 1 .3 2 .3 8( % . # ==*
# < -c T7PW5 3 "$ # .0 # "1
5 # S3 # ) Q*
P / # #
# 3 # # 1z
/I % 4 6 4 # | Q*
"< 0 / < > % #
S 3/% 8 $ F # % S %
# 4 W % 5 S _* < _*2-
# - / Q-*- # )
4 # % ) g < % / < > % #
S 3/ % 8 $ F # : %
S % # 4 W %
) 5 S # # ) % *- # # #
*-% *2- # ) 4 # % ) # #
# # # # # #
1z / # % 4 6 4 # 1  Q*-
"</ < > % #
S 3/% 8 $ F # % S %
# 4 W % 5 S _* < *2-
# _
8 # ) ) / #
4# W5
| #14 &*+% 0% &% -5-5
$3 "$ # .0 #M1 # #
H $8 -)% +21 "%:")$+2"8 % )% 0% # 0) #$)-5
#45( )$0 % 0%  )$0%
4 ( #
) # o ( # # #
#
1.8# # # # #
1..8%# #H K H# (
8 # # # # # ( # # # # ) #
) # 3 # @ # #8 9 Q

125



1.28#

8 #

126

# M - # 4
# @ # #8 9 %
# # #
# #
@ # #8 9 %
# ) #
# # #
# # #
W #1#
Yt %
4 % #
# H#% 6 # Yt
# % (
#H H #
3 # @ #
( # #
# # 4 )
@ # #8 9 %
# # #
# #
@ # #8 9 % 4
4 # #
# # 4
# # #
# % # #
# ) #
# # #
# # #
Diid #1#
Yt %
4 % #
# #% 6 # Vit
# %
" # %
# # )it
#
#H K #
# # # #
3 # @ #

)

#

# 4 x
) # R# %
.0z # 2
%
* %
# #
) %
)it # #
) # %
% i
# H% # #
(
#8 9 # #
#Q
4o * .0
) # R# %
oz # 2
4 # #
# #
# #
# #
# 8 #
# %
%
%
# #
) %
)it # #
) #
% i
() # #% #
TH# ## 4
% #
(
% # ) :
#8 @ # # #

2

3

23

%

%



V#
V# %
%

)

# # # #
#0#

# # / "
# S
8 6 # # # #
% # W 3 #
# #  # * 4 W
-# # # OH#H* -% )
biid 4
# # #
% # #
) # R# %
V4 #*x ! 3 # @ #
4 # # %
# #
# # # #
# # #
# 8 # ( 4
# %
%
%
# # # #
) % #
biid #
) # %
i % )i
% () #
# % T# ##
# Y %
# (
#4) #
#
4 6 S # #)
@ # #8 9 % 6 4
# 2l # %
6 4 # # #
.0z

127



@ # #8 9 % # #

18 # (
@ #
# 1'% 4
# #
# % 6 # biid
# %
@ # #8 9 % # #
%
# # %
(
# # #
# # S %
#
128 #
@ #
3 # @ # #8
# %
@ #
# #
$ #

1'78 %
@ #
# 1'2% 4
# # #
# # S %
#
12 # #
# 0 -3
# # # #
# ' 73 # #>
# % 4
@# #4
# H#O#

128

% # S

% biis
# #% 2!
#4 #
4 # # %
% # S
% biid
# #% 2!
" # %
T# ## 4
N3
% 4 #
) # # %
# #
# # #o# 4
% # %
) # O#
# #
#4 #
4 # # %
% 4 #
) # # %
#> > #4
Z
> # # #
# #
# #

R #

Y



17 @

) # # #
# % # 4
# % 4 S
# # 1o
S% # 6 )#
# O WwW-3 @
Y # % #
# - # 4
# # oW - #
)# #
# P 4 .
$ O w3 @
: % # S
# % *- # 4
%
#

8# ) # s
## =## S #
# #

S# *@ 3".1%

G -")% #%)-5 #45( )4< ) -1#% 0% )
-M%08() )4 HO%)5 #'8+'C+% W5
#5) $0#3)-5

..01%

/ U 4 #5
# # F$ #
E@$ F$ 5&
# # b5
' $ F$
= / %
44 # 5
F & #"1'8% +")% % 1 )$+2

% # OP # 4#
#

E "# 9

1(%+")% #) )*+% % 1 )$+2

# # #
3 # 0 " @ 8
# #% 2 3 @ %
O 3 #
P # *@ 3" % 7 O
# / $ #
* # % 4
4 % # % #
4 # % P
# / 4 # 6% 4
# / % )
*oH# == # -
# * s 4
3/ - # % #
4 % % k-
) # S )4 %
#
6 ) # % #R
# 6 ) "< #HH H# # 8
# D 9 # 7 ‘1o
R -
8()5& 8% "%, %% ) # 5< "
#" +$5&% F+"+$+2 85"+")% % 1 ) $+2
# #
# <#5 5& $ 4
<#5 58&% / )
# % 4 # S 5
#
# / % #
# % 1 2 73 %
# #) #
$ #
% 4 6 Y
# # / %
"21INN1 # 0 # M1 E "# 9
% / # D 5#
) # S 4# / ( Q*-
/ % # )
/ # #
% 4 )y # # /
> 6 # | % # 6
# # #
#
% # % #

129



130

@ S/

#

Y

4#



XV== = ( #
)3#0+&  #5)-+2 3#$D#$! 510% &% '54 &E
$ % # ( # #
$  (
" # # ) #
*4 - #
# $ # .0 # 11 ( % # 2
oot 3 8( % # #
Y# # Y #4400
Vit 6 # #
# 5 % 6 W% # 4# %
( % 7 .3 8(
( hiid = = @ %
#( : #
$ # # Yt 6 )
% 5 3 6 Yt *8( 5 3 -
$ # # # # ) #R % #
biii ( # % iz 6
( *8( -
$  #% # # Yo # = . 5
3 % # # 5 3 # +E)
. $ # +E) %5 3 /
" # +E) .5 3
# % ) # # #
5 ( # ( #
) 6 )# 5 #
5 # # # %
/ # # <4 5
S #  +E) ,#)
' $ 6
# S/ # .0 #11 % 4 # #) # #
#/ # 4 % / 4 6 N
# o v 13: 35@-
( # Yt 5 #
# ( # (
# = Yt # +E) % #
> 5 #4
# ( # (
# = @ )iid (
# #) #
$ ( % # = % # = @ % Y #
) A## ( # "4 # 6
6 6 ( # | % $=<8:N =<8:N/3:=<8: * 4 %
# Yt % # Yt %
N# > 5 #4 # %
( # I % ( # 4 / %
( "4 4 6% 4 ) # # % % 6
% E"9% EQ$%F$ <#5 %
2 ( # #

131



#0%)$ % 0% & + 8#"$&0 )% "8%1 ) % $

a4 Y

8 %
# # 5

Y

$ 4#

Yt #5 Y

¥ 8 % 5 3
## #

oo "3 8 Y

#6

@ #+ 15 $W %C4% 8%5X

$ #% #
# # +E
8( 5 3 %
#5 3 % )
4 @ 5 3

; # +E) B #)

#O# ) *>

= #5
#) # 4% # #
# # g
##
F$ #
Y #6
= @ #5
#) # 4# # #
# = @
#5 3 8E8( %
4 5 3
% #
'$ F$
6 4 # %
%
# # 5
# Yo# = %
) . $ 4
# %
#6 # *+@
/ * )
# 5 3
3 #
( #
# A#
5 3 % #
## #
0! '3 8 5
# +E) v =(
% # # 4
# +E)
3 8( 5 3
# % #
% #) W #
% # )
>)5 #4 %
%
# +E) , #
(a % #
Yy # @ 4 % 4
4 6) 4
# 4 # @ % )
4
8( 5 3
# 4 @ & @
4 #
4 @ 5 3
5 #4 -

) 3#t% #3!% 5! 0% &%

‘54 &

%

8(
Y

Y

# +E)



#* g

% 4
)# #

8(
% #

$ - )% "8%1)

#5

4 # %

%

%$ ) 3#%

% #
# $ # % # # @
5 #4% W 6
)y 4 4 > 5
* >/
# # #
iz 6 # %
4 #
3 8( #
# #
# %
4 % )i:;
# ) 4
% % # 4 % )#
# 5
# @ 46 4 #
% #
# 4 # #
# S
( @ $
@
#
#3$!% 5! 0% &%
#5
Y # % #
2% < #
46 6
# ) 4
) ,
4 #
4  # 6%4 #
4 #6# )
4 ) )
4 )
) #Q
N ) #
#
N #
#
# #
#_
5 U

‘54 &

#4%

%

-%

133



8  # # #
R 46 4 # # # #
% 4% % # #
% 4 # 4 # o# 4 6
$ #5 3 Y #) 8(
5 3
$ ( #
@ ) # (a% Y# = #
# 4 6
# % 4 6 4s 2# 4 )
) % 4 W.3 ¢ U # # # #) #
# ) #4% % 4 # # ) % 4
6 ) # 4 3 ) # ) #
4 # ( ( # % "
HHt #) ) # 4 # # % #
#) Y % #
# 6 # # % %
# # 6 # # / # 4# 6
# 4 # ) #
4
$ 4 4 6# )# #
# 5 # # 0 )# # )
# @ # # 4 6
45% ¥ (
$ # 4 # # % #
# # 8( $ # ) #
# # % 4 % # % 4 # 4
#
# # = @ #5 3
= 4 4e# ) % 4 6 ) 4
) ( # # ( #
5 # #
) ) 4 #
) #
$ H#w%# # Yt # # #
# Y # # ¥ %
Y #6 5 ( # 4
5 # #
$ 4 6 2 ( ) #Q
@ Q
R ) ( N() N ) # #
%
- # N #) #
- ##H# %
- 5l # # # (N JFs"
# ( # N # #
% # # #
%
- # * % # # @ -%
) % # _
>) # # _
B ) _
=( ) % 6 # # o
8 # % 4 ) 5 U
U %4 _
@) # #

134



R 46 4 #
% 4% % #
% 4  # 4

$ (

#

4 #

$

# %
) % 4 W.3 ¢
# )

6 ) # 4 3
4 # (
et #)

#) Y

# 6 # #

# # 6 # #
# 4
4

$ #%# # 5 # #

# % Yt

# %

2 # 5 #

¥o# Y

# ) #

# ) # #

@ # # 4
$ # 4 # #
#

# # # % 4

4 #

4 6 4 #

Y # %

&# #

$ $  7ON70

@

= #

# # # #

$ H% H## #
5 3

$  # #

#

4

#

= @
$ H#H% # # #

5 3
% 4

3 # ##
- # # %
- #

# #
# #
#
# #
#5 3 ¥oo#)
(
( #
4 (
( #
4 6
U # # #
#4% % 4
) # )
( #
) # 4 #
%
% %
/
# )
Y
# %
#
%
##
) #
6 4S%
% #
# 8( $
% #
# * (% =
¥oo# % # 4 6
# @ =
#
% 6
#
Yo # = %
# 4
#5 3
% # #
( % # #
Wo# = @
# 4 $
) #
4 #Q

Yt

5 #

(-%

5&

%
# #

% 5

135



? # W # # # % 4 #

# % ) Y # ?
# # % # #
% 4 ) )
$ HUW# # W # # % #
4 # # % 4 #HH# %
)y ) ( # % 4 # %
) ) ( # #
# % ) Woo# ?
# # % # #
% 4 ) ) % #
# # Y At # #
$ # # #5 3
# > 5 #4% # #
# % 4 ( * #
# % # )it - %
4 * # # % # W
R # # #it # #
# Yt 6 # ( #
u # ( #
W =(
5 # =
% W 4 6 = 6
# % W ) 4 #
# # +E S #
# @ # +E) , 4 %4 #
# @ 4 6 ) 4 ( #
5 # = @
% Yt 4 6 = @ 4 6 ) 4
( # # #
5 # #
5 #
83%) %S$ ))I$) 8# " 8# ")$+ 2) #1 510%) 54 4
$ = #5 3 6
# # # 4 #
3@ W % %
#) # 4# ) #
# # # O # # 4t 5
) ) ) #
# # # 4 % 2% <
> 5 #4 # o> -
=( % 6 #
5 3 #) W8 5 3
# #it # 4
@ 83%)%s$ ))s)sx") # (%+"$+2 5!0% ) '54 4
$ = @ #5 3 6 #
# /3: 3Bs@ " 5 3
$ H#% ## 4 i3 #
# % # = @ W #6
# % # % # )4 )
t# # # # %
) 6 4 % #4

136



? # #
@ )# 6 )
5 ) #
O # #
) ) )
= @ > 5 #4 #
% ) ) #
v #
# )
4 6 )
; #+")% 88% #1 # *+% $+2
¢ ) 8 |/ E
) E@S$ #
# %
#
4 # #
# 8(
# % 4 % #
0 8 # #
/ 4 ( 4 (
TH# ## S
1 #
" #
' # # #
# % #
$ 8( ;5 3 /
5 3 #
¥ 6 #5
- @ % ( %
% # #
= % (%
% # #
# #
$ % # 4
3 /
# Y
y ) o %
# * S
/ - # % #
4 %
# S ) %
# 8# )
# % #R # #
#H## # 8
7 ‘10 S#
# #
= # (
# # #
% 8E §(

#

# iz
=( # #

4# 5

#
* >/
46 $
%

@ $ 58& )%
# # %
#

# 4 #
% #
$ # Y #
% 4 #
# (
( #
#
(
) ) % #
#
3 # 4
#
@
#
@ % # 4
#
# #
5 # #
# # 4

4 O ws @

4 : % Y S
# o % *-

% *- %
# S
=# # S # # 6 )
iz # # D

*@ 3" .1% .01% R -

#

# #
# # % # #
)y ) %4 Y #
6 # # %

%

#

% =

$4#



( # % ) S 4 #
( # 4 )
) # ( #
2 > 5 #4 N
D > 5 #4 V4 #
> 5 #4 N Y #) # 4
> 5 #4 N Y 4#
# # # # ) # # # 5
> 5 #4 N # (
# = )# # +E) % #
> 5 #4
# > 5 #4 N # (
# = @ Yt ( #
#) #
$ ( % # = % # = @ % ##
) 4 ## > 5 #4 N # "4 #
6 6 6 ( # / % $=<8:N =<8:N/3:=<8:* 4 # %
# )# -% # )# %
N # > 5 #4 # %
( # I % ( "4 4 6% 4 )
# ) % % 6 % E"9% E@ $%
F$ <#5 %
= ) 4%  ## 4
% # ## ( # =
@ D ) 6 4 # 4 %
4 # " 4 4 6 )% 4 #
= % # # = #
# #
.7 * -
7 # # ) ( Q
E # 8( @ = </< 5& # $ % $ 70N70 $ (
4 # </< 5& # $ % 5 1% ) 5 3
# # ( 5 3
7' " # # # # #
& # # # # E @ $ #
$ % E 4) 7 ( # % #
72 H # % #) ) # 4
# # % #) ) ( 4 # +# 4 S,
$ 8( ; 5 3 / 6 << 5& # $ % 5 1
) ) a# # ) #
# % # ) ( 4 @ = <l < 58 #
$ % $ TON70 << 5& # $ % 5 1
/ # % #) ) @)
% #4 4 # # % %
# # ( # 8 /
# % #) ) Y s
. < 4
77 @ (
$#  # 4 .5 3 6 )
) =( ( )
5 # A4#

138



Y3HO +&  #5)-+2 3#$D#S! $-'$E

$ % # ( #
. s (
" # b (
*4 - #
# 'S # .0 #
oo '3 8( % ##
# # Y #4400
W 6 (
# 5 % 6 W% # A#
( % 7 .3 8(
( W =
#( o #
$ H#% # # Wo# =
)it 6 # # +E) %
*) - "oy
4 # %
# #
$ #% # # Y # =
. Y A
# 5
5 ( # (
) 6 )# 5 #
5 # # #
/ # #
# )
$ 6
# 'S/ # .0 #01 % 4
#1/ # 4 % /
# o v
( # biid
$ #U% # ( # = %
% Y #
$ #% #
biid (
#) #
# ( #
# = @ Yt
# #) #
$ ( % # = %  #
) A## ( #
6 6 ( # | %
# )it % #
N # > #
( # I % ( #4
( "4 4 6% 4 ) # # ) %
% E"9% E@$WFS <#5 %

#0%)$ % 0% & + 8#'$&0 )% "8% 1) % $ ) 3#+%

Y #) # 4#

%
<4

4

#O#) #

@

Y

#$1%

#

$=<8:N =<8:N/3:=<8: *
%
%

$-'$0

Z 3

35@-

Y

%

# +E)

6

139



a4 Y
% Y #6
# # 5

Y

# % 8(
% Yt
# # 5

@ #+ 15 $W %C4% 8%5X

$ #% #
Y 6 #
# % #6 #
*

# %

; # +E) ,

8( </ < 5& *
# 8( </< 5&
# # # +
% #

@
**
kS
N
i
r#®

3
*
#*
®

% Y
@ 4
4 @ #

% # 4 ) 6
# +E) % 4

# %

U % ) 4

4 @ U %  #
# # "

140

Y

4

8(

#) # 4#

%

</ <

# #

% )t

5& #

%

8(

V4

##

%
%

#)

#6

8(

%

)iz

##

A#

* 3



) R
# #
% 4
6
% 4 %
)# # %
4 % 4
8( </< 5&(
# %
$-)%"8%1) %S ) 3H#H%
# # =
#
# #
# #
/ # =
# % /
% Y
# %
# # +E
)
) 4
4# % /
# $ #
%
4 6(
@ Q
- ) ( N()
%
- # N # ) #
- # # # %
- /51 # #
# ( #
%
%
- )
) % #
>) # # —
B ) -
=) % 6 #
8 # % 4 )
U %4
@) # #
#
46 4 #
4 # % #
% 4 # 4
Yo #
) #
# 4 6

(a %

4

#$1%

#
)

$-'$0

# +E)

6% 4 #
#

z #*
#* oy

Y

%

Y #

% #

-%

141



# % 4 6 4s 2% 4 )
) % 4 w. 3 ( U # # # #) #
# ) #4% % 4 # # ) % 4
6 ) # 4 3 ) # ) #
4 # ( ( # % C#
## #) ) # 4 # # % #
#) Vit % #
# 6 # # % %
# # 6 # # / # 4# 6
# 4 # ) #
4
$ 4 4 6# )# #
# 5 # # ) # # )
# @ # # 4 6
4s % Yt (
$ 4 # # % #
# # 8( $ # Y #
# # % 4 % # % 4 # 4
#
## = @
= 4 46# ) % 4 6 ) 4
) ( # # (
# 5 # #
) ) 4 #
) #
$ H% # # Yt # # #
# Yt # # # %
Y #6 5 ( # 4
5 # #
$ 4 6 2 ( ) # Q
@ Q
- ) ( N(O) N ) # #
%
- # N # ) #
- # o# # %
- 5/ # # # N F8
# ( # N # #
% # # #
%
- #ox % # # @ %
) % # _
>) # # _
B ) _
=( ) % 6# #
8 # % 4 ) 5 U
U %4 _
@) # #
8 # # #
R 46 4 # # # #
% 4% % # #
% 4 # 4 # # 4 6
$ ( W # )
( Yt 4 #
( # "H# 4 # #
4 (
$ ( #

142



) % 4 W.3 ¢
# )

6 ) # 4 3
4 # (
et #)

#) Y

# 6 # #

# # 6 # #

# 4

4

$ #%# # 5 # #
# % Y
# %
2 # 5 #
Yo # Y
#)#
# o )# #
@ # # 4
$ # 4 # #
#
# # # % 4

4 #

4 6 4 #

Y # %

&t #
$ $  70N70
@
= #
# # # #

$ H%#H #
/ #
$ ##
% # #
( %
% Y
# *
# #
) 4
4 4 # 6%4 #
I 4 #6# ) #
# 4 )
4 )
= e
$ #H% ## #
/ #
4 )
# # 4 #Q
- # %
- #
? # W #
# %
# #
% 4 )

#4% %

# (%= %

% 6

# ## #

# # +E) Y

Y # = @ %
4 $ H#%#
# o %/

# %

Y

Y

%

(-%

5&

%

%

46
5 #

V#

143



144

4 # # % 4 #HH# %
)y ) ( # % 4
) ) ( #
# % ) Woo#
# # % #
% 4 ) ) %
# # Y A# # #
$ ## #1 4
# > I % # #
4 ( * #
# % # Yt - %
* # # % # W
# # ##  # #
# Yt 6 # (
u # ( #
W =(
5 # =
% W 46 = 6
# % # ) 4
# * # # +E) ) )
# # # @ -3 # +E)
S% # ) # @ 4 %4
# # # @ 4 6 ) 4 (
#
5 # = @
% N3 4 6 = @ 4 6 )
( # # #
5 # #
" 5 #
8 %) %S$ ))I$) 8a" 8# ")$+ 2) #1
$ = 6 # #
# 4 # 13
Y % %
4t ) # =( # #
# O # # 4t 5
) ) ) #
# # # 4 % 2% <
% # % W *
=( % 6 # #)
# ##
@ 8%)%s$ ))s)su") # (%+")$+2
$ = @ 6 # "%
/3 3@ " /
$ H#H% HH# 4 i3 #
# % # = @ W
# % # % # )4 )
# # # # %
) 6 4 %
? # # # #
@ )ia 6 )
5 ) # =( # #
# O # # 4# 5

# #
# %
# R
2 #
#
4
# %
4
% R
#
#
( #
4
#
4
35@
#) #
8(
4
#
#
#6
)
#4

% =
%



= @ # % Yt
% ) ) #

; #+")% 88% #1 # *+% $+2

# ) 8( I E @ $ 58& )%
Yt E@$ # # 4 %
# % #

# # 4 #
4 # # % #
# 8( $ # Y #
% 4 % # % 4 #
.0 8 # # # ( (
/ 4 4 ( #
TH ## S #
1 #
" #
v # # #
# % # (
8 # (
- @ % ( % #
% # # @
= % ( % #
% # # @ % #
# # #
$ % # # Y # #
5 # # $4# #
Y # # o # 4
) ) Y % 4 O w3 @
# + 5 4 % W S
/ - # % # # % *-
4 % % * - %
# S ) %
# 8# ) # s
# % #R # # =# # S # # 6 )
### # 8 # )# # # D
7 1o S# *@ 3" .1% .01% R -
e # # #
#oo# # # # ) )
# ( # # % 4 6 #
4
$ % 4 %4 ) 4
) ( # % )
4 # ( #
) ) #
#
‘2 > N
D >/ 1z #

145



8 > |/ N
> N
# # )
$ #U% # ( #
% Woo#
$ # % #
Vit
#) #
# > |/ N
# = @ Vit
#) #
$ ( % #
) 4 ## > |/
6 6 6 ( #
# W %
N # > 5 #4
( # I %
"4 4 6% 4 W
% E"9% E@ $%
= )
% #
@ D )6 4
4 #
# #
7 * )
# #
E # 8( @ =
# $ % 5 5&
#
e # # #
& # # #
$ % E 4 7 (
72 #o0# % #) )
# # % #) ) (
$ # 8 ; /
R )
# 8(
# % # ) (
$ % $ 70N70 </ < 5&
# E)
8 / #
% #4 4
# #
/ # % #) )
<4
‘77 @ (
/ )
# $ # % (
/ 6
/ 85"+")% 88% #1 # *+% $+2
2. $ % (
= / #
/ 46 # #
5 #

146

Y #) # A#
Vi A
# # # 5
= % #
> N #
(
( #
#
(
= % # = @
N #
I % $=<8:N =<8:N/3:=<8:* 4
# Vi %
# %
( )
# ) % %
F$ <#5 %
4# ## 4
Wo# (
# 4
4 4 6 )% 4
# =
) (Q
</< 5& # $ % $
) # # # E)
# #
# E @ $
# %
# 4
4 # +# 4
) A#
/ 6
4 @ = </ <
# $ % 5 1 ) #
#
% #) )
# #
( # 8
V# S
R )
( 5
) # 8(
# 5%5 ()% $+"+ ¥ 5
i # # #
# #
# # #

# +E)

% W #

70N70 <i/< 5&

% %



S #) # 4 % % Y
44 5 # #
2" C % 4 % % #  H# I % # #
% ( # #
/ % # # # "
@) ) / # ) $ #
<#5 5&0Q
&2% # # " N20 4 #
#0002 # # # 1 MW -
38.% # # oo W R # #
# 0 Mo -
38'% # # oo MW g ##
# 0 R#E MO -_
382% # #oU 01 *# # #
# 1 # M0 -
387% # #oom LI # #
# ' R#E ML -
&% # #t ey # #
# 1 # M0 -_
&% # #L H # #
# 2. M1 -
&2% # # " WOT *# # #
# 2 M -
&7% # # L g ##
# 21 M1 -
&W% # #t L e # #
# 1 R#E M1 -
&% #o# U N2 # #
# 1 MO %
&0% #O# LT H # #
# 1 N0 %
22 " # # 4 # # # %
6 ( #4 #
"#S  # / 4y # %
6 ( #4

147



XV===8 # E *$ /- 1ION'l7
*% +)% 0% )
</ < 5 & # % YW # # %
# %4 # # 4 4 6 % (
# % ( % 4 ) %
6
</< 5 &
Y)Z# ) %) % # $I5# w3
> # # > #

148



*% +")% # +$ # )4

1 * -5 - B % # $ # # %
%4 # # #4 4 % 6 % (
% # # # # # # % )
Q
# = ( 4 ) () v@ #
# V=== I %
# X=8 # % # # %
S# Xv= " * %
# XV=== 8 # # o 0# E  *$- 1IONN7  + 8 #
@ # %
% # ( 4 ) % 6
% # %*(-

149



I %% +")% # +$>%)) 4

@ </ > 9 5 & # $ % # %4 #

# # 4 4 % 6 % ( ) % </
> 9 5& # # % ) ) Q
*- CH == # %
* === > + > # / ,% +'>

% # # 6/ , %
LV ( 4 )y () 2@ #( %
X i # V==(  ## %
| D # V=== # %
- # X =( # %
* - CH# o XV=== 8 # # # E *$/-  1ION'M7 +28 # @ #
9 , %
# % # ( % 4 ) % 6
% # ""- " ->9%(%8 %+"

# $ #

150



6

*0f +")0%

# # 4

3#5&+ 4

4

</< 5& # #

=== >

V =
XV==

* O H H®

XV===

(
+:(

+2.

( #

8 # #:
5 0% 1% O

o #"

%+"

%
%

% (

) Q
) ()
*$/-  1ION'117

%

Yo%

+78(

+78 #

8

151



7 *% +")% 5!0% ) '54 4

@ </< 5 & # $ % # %4 # #
# 4 4 % 6 % ( ) % </< 5&
# # % ) ) Q
*. C# OV o= ( 4 Yy () +W 5
3 N</< 5&,
* . C# XV== 4= ( # # - + 2@
# # —
* . 5 0P1
*]- c# XV=== 8 # # . # E *$/- 1ION!7 +W 8 #
5 3 ,
# % # ( 4 ) % 6
% ' 2# V) % # O(#
$ # > #

152



«
$ ) #
@ / n
4 4 #
@ / 10
4 4 #

2,120
( %
2.12'm

( %

#LLMNL# 2.1

#LLMO# 2.0

153



XX @ (
4) (-5(+$&)$ / ) # * 4
% # / & E # #
O#$-A-5 88%#+2 # *+% $+2
5 & (.022U 5 # & $ 022 % R
* 15 07% #( W 3 #5 >#%5 00PO0O R -
@)% 3#)+3&) 42 / % # % #
# u # i < u( e )4
@)< 0% )< 81-<@ @)- V%8 +")%
</ < 5& # $
@V <@)- V%8 +") # * % #5+20*+%
<3 # 3 6% # #
% # # #

< P 6 #

% # E Y'# 9
@% 4% %)

> 5 # 0% %& & # TU # # # #S
( ) # # E #H) < D # #
# TJTU# # # ( / LLMouU 2 .o #
( / LLmu2. .t 11
@ @)
</< 5& # $ % 5 1
@) 8 8l- -+$&)<@) 8
5 <#5 58& # $ # # o #
$ >,;8
1) 0% $&)
> ; %
4 * # - 4 * -
;) 8#" B$
> #4 5 3 = #5
3 % 5 3
4 * # - 4 * -

4% $

F# .Q! #o*# 4 # QN R 4 # Q-

# % 8# 5 5 # ( # 45 %
# +> $ , 5

$ >8 # y<#5 5 & # $ % )#

#

#8-5 #) # E"9
(#'$

@=</< 5&%<i/<
(#+& < (#+& )$+%

154



@ # # # +E) %

# # #  Xv==* =( ( # # - =
(% 5 3 - - o= (% -
#+>%)) $
<:/> 9 5&*<:/>95&- # $ % $ 70N70
#+ #)$
] *$ -*5 - 8t *+1 % # $ % " # Wi
$#-% # 8-+%
@ "N2NO.N$/ / # # 7 # M2
( # # # )
MN27N$/*@ 3 3/ 27W # 2. # 'l 2 -
@ 3

@ 3 3/
"% A 0% &%

@ S 5 # S% / # # # % #
5
A )% -
@ S # 5 # +8 @ 8i# ,? @
8# 5 % @ S 8# 4# # S #
) % 5 % # # @
8 o @ 8# -#@ : ) " 8# % 4 #
# % @ S : % )
"%HA - $
# S# 8 8# # S +@ S , 5
"% A I+'$
@ S% $ E@$ # )4

"% A "8+'C+% (%+")% -

$# ## % @ S/ # S +@ s: ) "
8# , 5 #

YA "S+'CH+% # 5 3#)+$8) 4

@ S 5 +@ S: ) 8 % P # S
# 8 8#  %# 8 i( ) #

"% A 0#")%

$ # # # % # S% ) #@
$ % # W #@ |/

%A ()%

@ S +@ S3 , # 5 % # % @ S 3
8

%A ()% 8#+) )%

$ # ## 8 8# % # S # # @ # # 8
8# # S +@ S3 8 , 5

WA ()% #

8 # E@$# S% ) S#

155



"% A $-585
$ 5 #

"%A0%)S#5 - 4

$ # # # % #
#
5# )
3 F # $ ;
>#05' )% !+"4
Ed4# ( # 0 Xv=*
# # # #
>#05' (&4 )% !+"4
9 @ #  Xv=*
# '% # # #
5 #
>#05' 1(%+")% )%
$# # E 8# #
% #
8t % #( +8
4 5 (
8 8 #
) %) &
# 2 % *<-
) % # 2W-_
4 5 (

+& N2W*Qa#-,P

+& N2!*9a#U

2 4 ( +& N& P=>D&
4 8 8

#% ) #

3 *. )8
48 8

#

8

8

#

#

>#05' 0%))& 8% #+) &

&
2W * %
# 8
[

8
8 8
3
#4 #8
8 8
8 #
3
8 8
*g-
#

[ =5@& # #

#
 =>pg& ) # #

& N& P=>D& ) #

156

+@ S 8

# 3/
3)/

% #

## #

+& N2W,
)6

8 %

# 8 8

*a_

8# ,

#

+& N& P=5@& '[P

8 #
# )
% #
2 W%
21%
#8 3 %

) 8 3 % #
*aa- 8 3

-%

*=5D&--_



9 @ : # 0 Xv=*
# O % # # #

5 #

#58 ) </< 5&%#

(5! %' 8%#L # *+% $+2
S #

V%8 +) % $ )

% # )
/ ) #
) # (%S
8 ( % #
# @ %
@
5#$ $-+&
$ 6 #
E @ $ 5& $
@
E "# <
-3 %)< +

3 # 2 .07 %E#
>< 0% &
E "# 9

- 81'-V)($+2< 2

3 # W M E# 5

#3$ (

E# # ?2# 5 # *95;-
#  *8P - ) 25;

# $ -0#+3&)$

E# # #) (

#$0% ")%$

F #)

4/

# S

@ 3" .% 02%

#

*@ 3" O7%

)4

% )

R -

J20 R

?5;

4#

%

%

157



- B . #
U % #
$-585
$#  ##
0 #" )%
$# H## %
# 5
=D)4 () Y(5E
$ R g4 s
% $ )
%
35@- # " " *
5& # 3 4 0
#B
5) |

D¢ # 5 ##5 # 9

-%

8# R %

3# < 3# 5l(%+")

8( 3 g
3#  #$1% 510%8&% '54 &
8( % ( )

3#  #31% $-'$0
8 % ( m»

3#5&+3< @ @)-

@ = </< 5&% # $
# -3
?4 # 5 4 u
# S- S ) @
) # @ 8# *
#
#  3#)+$8)%
$# # 5 %
# 8 8#

158

## “
# #
+BE 3 , 5 #
% ) 4
#
TRIINTIIEE
# o# .13 .1 35@-
# '
5 +D 4’ *
# 3)/
* " 4
% .727-
# #
? ) %
) ) % #

% $ 70N70

¢ % )y @ )
8# % #
# S- S ) )

# '

%

/13:

</ <

-%

%



#  (O%

8 #@ 3 # ) @
& 5&
<mem g
# :
# 0 007 # *@ 3
8 E
% +
$ # )%
% #)%-
8 E )"# 9
4 #
# %"
3 # '0 "M P # *@
# @)
3 # 'O .000 P *

# %) #50)1 3%)) $+2

3 # '0 W
( #
@ 3" .17%

# %

W20-

% #
#AH0< #4#0 0% &%< #4#0 % 1

)
# .0 # 11
#8-<# 8- 0%3$&)$
# # # : #
( 8( % #
# # 5

# 8 '*%

3 # 'l n2 u #

51(%+) % $ )

% # )

- # ) 4

/ < > % #

F # % S %
w ) 5

- H# # #

2- # ) 4
# # # #
Wy

HH << 5&

8# @% B:+$

5 # / 4
( 4

3 % #
# # 4 #. .O0W
"17% 21% R -
# #
HOH
# 3
3" 7% .01% R -

# Q@ 3 "' %" 0% W%

( *@ 3" .12% W21- 3
( #
#
)$+2
# /
# 4
# %
@ 3" 1% W2W% R -
/ Q
# % y " # <
S 3/ %
# 4
S # #) %
%
# % ) #
# D 9 # .0 R#
*@ 3

%

(6]

"nw

nw
.077-

%

159



"8H"")% # 8-+%

# E $ / 1!
/ CH# (
#
R -
& #$
5#: # $ $
'8 #+)
5
8 8#+) )%
5 5 D4
8 #+)
5 5 5
8 3#)+$&)
@ # %
5 # %
"k # # =<8 /3=
3B/5@ /3:-
#)
8# # % % )6
Do - < ( *+<
5 8% 5 %
( % (
# (
5
5 << 5&
58(0)
@
%
#
# % #
#
%
3 #8 E E P
%
?# 5 # &
% +2 )$+2<
3 # 'O .000
R -
(%4 +& +2
3 # 'O .O0W *
I# +9% < #+% ) #50) 0% >%

3 # 0 MW
3#4+% 51(%+") &
3 # 0 mw [

*@ 3"
542 30 11 >%"$+")$+2

160

ON'll7 # 'O 'ny @
%
*@ 3 3/ .70

%X==%$# F # E

% 4

5) %
$=<8:P #% #
<8P  HU%# #

% 4 6 /
)% ) )% )6
% 4% # )
8% 5

( C#
% # ) # #
0 .3 g $ 5
# # #
* # @3
# Q@ 3 M. " 21%
)) $0%

( *@ 3" .12% W21 R

A7% W20 R -

) "12NO.N$/

# 2! N7 %

# 5 #
%
) #

N2 " o00% 0.0%



3 # ' .00. #O# # # ( * # Q@ 3 M "7% 0% R

5 42 $0 1l #)$+2

3 # W .00 #O# # # * # Q@ 3 "M " W7% W7%
R -

+2#)% )-5#)+&% % )50)1

3 # . ‘1o * # @ 3" W% 22.-
+25)- *+%
3 # 'O .007 * # @ 3 M "0% O7% R -
#5)-% 0% &%
$ % # XV= *$ / -
5 # # #

"*+0p 8 #+)
5 i # E % 8 ( ) @

) 8 i(
106 $ $) -
# Q
* - "P # $ _
* - 13: P )# < _
* . 35@ P V# #
<
$ # # $ # </< 5&
8# "%

# 4 # # # 4

@ % # # #  XV=* =( ( # # -

L * :( ( x-, 5 3 - ok :( ( *, _
8# ")$) #
8 ( % # # % #

# @ % # 4 #

#

#.< #' 81%

#</< 5&

0%)%) >#05' (&4 )% !+'4
9 @ # XV= *$ / - 2 %9 @ -
# 2% # ## 9 E @ #

5 #

0%)) 8 #+)
3 #) # 4# 8 8# 4

#8 #

$ # << 5&

161



XX=

5 |/
-&)%S
@ @)5V%8 +")4
81'- -+%$&)
[
C.
</ < 5 & % # i< % # #
% # i3 % %
E# # % 5
'
9 < Q<< 5 &
< 446 ) ( Q<< 5&
c2
< # : %
S%
' 5 # < $
2 > <
c7
4 < Q< : / 5 & # $ ="A
: & ( # 9 ( # D % :
9# "
P @
cW
# # < # 3
*E@ W.' &-
o< # ( % 4 #

# % %

162



# < 4Q
- # # _
- # # %
2-
7- %
Q
- # #
W- %
- < #
"%
- <
%
% c %< 4
- # 4
2- _
( %
7- _
W- #
# # < #
< %
- # 4
# #
0- # U# #
4 P
1- # <
c% 4 # #
# 4 < 4 6 Q
- #
%2% 7 3
- <
'3 %
2-
4 6 #
# )#
< 4 # ©O6# 4

P2 WQ

2 '3
#
#
# )
#
# ) Q
#
#
cO
6 )
P2 # <
C_
# % (
# %
3 %
#
< %
%
% # %
#
#
#
) #
)# #
cl

%

%

%

%

%

cO



)4 S # %
" 6 %
4 .
' $ # 4 % 4
< % % 4 # %
1 23 %< # #
2 3 < % # S
4 S %< # S 4 S
; @
cO
< # > )% ## % #
#
'Y< 4 6 # 6 #H % # #
2 @ # > # %
# # < # # <
@ # ##H"#
7% > < 4 ) % # % %
5 #
W < 4 6 % (
# ) # #
5 ) ) < 8
#<
c.!
$< ( # # # ) #
# # < # # < #
% # < Q
- #
- )
2 #< # # #
7T #H"# # # # # # 6
6
W 5 # ( # ) <
c.!
# # # ( %
) # < 4 #
# < #
'$ # < Q
- ( # 4 # #

164



2- (
7- )
W- #
$< #
1)
2) #
3) #
"5
1)
2) #
3) #
#
< %
2 5
#<
<
' E
%
8 < Q
- $
- H"H#
2- #<
$ #
#
' $
2 "# $

%

%

%

c.!

# (

%

%

)%
% )

4 #

%

#% #
## #

R # S
#<

165



166

HH 4
N> # # - )6
HH $ #
#
$ # )
- #
( # -
S <
2- # < _
7- _
W- # HH#
- #4 4 #
0- % c
1- % cO
o- # % #)
- # #
- % # S
# #
- # #H#_
2- 4 < %
- H) " #
W-
- 4
5 # # 3 #
#< # TH)"H
& %
< % 6
#
2 % <
"H#
7T # "# #
# % # 4
# 4.
6 # $ #
$ $ #
#
' # $
4
4 # E #
4 )# 6

c.W

%

#%

N.I* # #

#

#

% $

%

#



HH # ) W# 1
# )
' D# # "# R
# #
# "# # # # "#
# # # "#
# ) %4 #
2 > HOH#
HH #
7 > HH 6
W D # #HH
# #"#
HO"H#
# #
0 < ( E )'# < #
#
> H"# 6
HH #

c.O

3 % # # )
4 # E#
(
2 % C.7 . %%2%7% %0%1%
H
@ $ #
$ # #
$ #
#
$ # # #
$ #

H"H

) H %

7c. C'E# #

# HOH# $

# H#
#
$ #
# # S #
(
4 %
% # #
#  #) )
# ") #
# #
6 # $ #
# " # #
#
#

167



HH# # #
#
3 H# 4 % #
# #
'3 HO"H# % 4 #
% #
2 E4# HH# #
7 3 H#
W > HH 6 # #
# HO#
# 6 # # # #
# "# 4 4 # 6
# # ) #
# #
H#Hit
0 # W
# # "# %
HH# ) %
# H"# #
# < #"#
# "# # # #
Q
- # < %
% 4 # #
" # ( <
2- # # <
> # % #
7- # # <
4 c.7 2 #
# # 4
# ( HH#
W- # # #
# #< # #
# % )
# 4 #
- # # #
% # )
# #
# #
0-
1- % # < %

168

HH#

4 %

#



I- # # <
#"# # #
' # #%
< 4 # )
2 #"# ( E )"# <
# #
( E )"# < 4
# #

#<  # ) 2#7

S # O #< # Q # <
2 # <
7 D# # R
# # (
# # # #
# # #% #
4 # # #)
w > # < 6 # #
3 # < 6 )% 4
# # # # @
6 #
0 3 # < # )#
1 # 4 # 6
# ) # 6 3
# #
O @ # ) S
# # # WzZ ( #
# 4 #
I 3 # <

c2!

169



170

# # #"# 4 '
@ # 4 # # )
# < @ # %
# E "# < 4 # #
#4 #
# # # < % #< $
# #"#
c2.
#
~# #< #
- #< #
4 6 # # # #
4 <
c2
# # S # < 4 Q
- # # # 44
# %
- # # 4 S
c22
#< # # # < #
# R ) # S A#
5 # # # # < # # . #
"H# # % ) % # # #
= P P < ;
c 27
E Oow # # )6 - # ) .ow!
n* # # )6# ) - Jrxoo
4t % Q wi it * g ) - % & #
o4 WHINog 1w i * )6# ) - % <
# g awni 7 Q ) -
> #1470 E 44 #
E # < #
< # 4 # <
& 6 3 # ) 4 #
c2W
<



# %
%
%
# (
%

%
< % E

% 6

% #

U@

c2
(# # <
# %
#
)#
)"# <
c20
# < %
%
#
4 % ) #
#
# 4
# #
# % # )6
4 6 #
c21
%
#
c20

c7!

%

171



% #
- %
- %
2- (# # (
7- (# %
W- # # #)# %
F # ( < # #
# CH)"#
5 # #
# CH)"#
< % # . % #
5 # # D# # 5 #
o< # #)
# %
2 5 # ) <
# $ #
# %< 4 )
6 ) #
8# # #< %
H# )# # #
$ #
$ # ### #
###)

172

c7.

c7'

c72

c77

cT7W

c7

#

(
4 #

# #

%

%

13

R

) Q

4S



F # % #
# ¥ D i<,
c70
D 5# F # % R 4 # ) #
S Q
_ ) < %
# ) # S _
" ) < # #
# # S
c71
% # % )

% E# # % 3

173



174



175



8#

176

E:5



177



178



179



180



181



182



183



184



58(0)

5 # ki
@ @) @) Vw8 +%
! I )j 5 I "j35@l j/3:l
/ nnrnosp
"kl
" # 5 #$ / # /I %
# # E "# 9 "kl # gkl *+ - % 4 4
# 4 W #( $ /
/B"/ ="98:D&>7?/ "& ;/D&; /D=;/";& = 89/:;A =5,L$ &5;&%"A> D8G"& 3 ASE&H "& 8@5;&%=/ /5;&%=/"=&
:85/E;3 /D=5A?"/F8 8@5;&$8%/F8 = "="=/?5/F8 53 /DI";3  :85/E; /D=5A?"A 8@5;&$8%A 85;&B
8 3<=E8%&"A $ $/:5?=//E;:8"=>"/? "& 5;:8"=/ =", ["1;:8%/? ID=;/";& 8:& 8@D=8;L$ <=8:C>A> 3@ =&B
$ 53<5E:A >?= =5;L$ &5;&$"A>% ?&E :L$"'=/G ?/5; @ 85;J"A $ $/:57= @:3E8%&"/? $ 5=/@ =<=/ /ID=;/";&%
5=/@ =<=/ 89/:3?C>/F8% $ >/";:3D ="98:D&>A?"AD E8D= 5?7= "&@ 8:3 9="&"58%/F8 8:& $ 5=/@ =<=/ <8"@5 §;
5& 3<5=/@ =<=/ F=/B@A & =/:L$ $&:;81>=8%$A> $ $&:5&$=/5&
1. Emitent
</< 5 & # $

# Q& & # '"%!IPIOS$

)50 #$ (- 05)%- +$&) Qjkl
#) %) #) L
2. Rating przyznany Emitentowi i [Hipotecznym] [Publicznym] Listom Zastawnym Serii
jkl
3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto nominalna i oznaczenie emisji oferowanych Listéw @stawnych
# # # E )"# 9 # jkl%
5 #/ Kkl # jkI'N i lj | jkl
( )i Ij | 5 Jjkl # - K%  #
jkl jkl
i I | 5 K % #
$ / 4 6 # jklj lj |
nmm
#) # jkl Mo # o %
8( $ 70N70 $ % > =( E"9 S $
$ # 5 & < #5 5& & & # ' % N 5 F #
$ 5& E 4) 7l / *

185



4. Zabezpieczenie [Hipotecznych][Publicznych] Listéw Zstawnych Serii [ ]

# i I'j | 5 jki / #
/ # % # #
/% # 4 # )

/
7. j |
7..8 # #
"# Sk ( / # / # %
# # ) jkl #
8 ( 4 Q
#5-5# (5 #"8#" "%'$- % #"$ () *+% ) %:+$+2"1"8% +" )% 2%8 +")$+2 (%
" )$+2 4 )5) "B A ikl

"% 8#3( Y%H'S ()% ) %r+$+2"1"8 % +" )% 2%8 +)$+2 (% 1
")$42" "4(C5) # $ 1%#+C 4 )5) "% A ki

186



"% 843 ( WHS ()% ) Wr$+2
1B+ )% 2%8 +)$+2 (% 17 )$+2
" 4C5) BE ) 4% 4 )5) U A
jK

"% 8#3( %H'S ()% ) %+$+2"1"8 % +" )% 2%8 +)$+2 (% 1
")$+2" "4(C5) $8 8#+) )% 4 ) 5) "%A jki

"% 8#3( %H'S ()*+% ) %i+$+2
"IU8%6 )% 2%68 +)$+2 (% 1" )$+2
" "4(C5) # "8 ()*+% 4 )5)

"% A Kl
M#QJ/
"% 8#3( WH'S ()*+% ) %+$+2"1"8 % +")% 2068 +)$+2(% 1" )$+2"
"A(C5) #4%)$4 4#3%+)K 4 )5) "% A kI

187



"0 8#3( %HS ()% ) %+$+2"1"8 %+ )% 2068 +")$+2
(% 1" )$+2 4-#% #%50" ) )% %) $+&%K 4 )5)
"% A ki

M#Q/
7. 8 #

jki

7. 8 # #
"# Sk ( / # I # %

H*
-
=

e

188



#' "% '$ - % #'$ ()*+% ) %:+$+2"! "8% +" )% 85!(%+")$+2(% 1 " )$+2 4 )5) "% A
ikl

"% 8#3( %H'S ()*+% ) %+$+2
"1"8% +" )% 85!(%+)$+2 (% 1 " )$+2"
"4(C5) # "8 ()*+% 4 )5) "WA

ikl

"0 8#3( WHS ()% ) %+$+2"1"8 % +" )% 85I(%+)$+2 (% 1 " )$+2"
"4C5) #4%)$ 4 4% 3%+ "% A ik

189



#
" 8#3( %HS ()% ) %+$+2"1"8 % +" )% 85!(%+")$+2 (% 1
")$+2" "4(C5) $8 8#+) )% 4 ) 5) "%A Kl

"% 8#3( WH'S ()% ) %+$+2"1"8 % +" )% 85!(%+")$+2 (% 1
")$+2" "4(C5) # $ 1% #+C 4 )5) %A Kl

5. Cena emisyjna (Cena sprzedg)[Hipotecznych] [Publicznych] Listéw Zastawnych Sei [ ]
> i lj | 5 ki jkl # ] Ij
5 jki
6. Prawa i obowi zki z [Hipotecznych] [Publicznych] Listéw Zastawnyd Serii [ ] oraz terminy, od ktérych prawa te
przys uguj iod ktérych obowi zki powinny by realizowane
3 i l'j I $ /
4 $ /1 I'j I
5 jki $ /

190



+) #5)-9% 0% &% V%S +19$+2_ A 5/(%+")% 42 % 1 )$+2DW XE #%% ki

$ 4 4 $ /

I Q </< 5&

H % % Q iKd

B 6 Q iKd

> /= #4- . Q K

@ s/ Q jkl

@ S: " 8t j@ s/ INj # 5% 4

) ° @ / I

@ S$ Q ikl 2l
jki5 5
ii ( I ANP jki 5

I

8 Q
j
* # 4 -
jkl 7

6 @S/ Q 6 # >/
*> 5 #4- @ S
/
) %)% (%1 )$+2 ‘& j&# N # | w
8% #+) &
5 8
Q jkl j

% Wskazanie daty albo - dla Listéw Zastawnych o ZmégrStopie Procentowej - Dnia P atnbOdsetek przypadajego w okrelonym
miesi cu i roku.

4 Dotyczy tylko Listow Zastawnych o Sta ej Stopie éotowej. Dla emisji Listow Zastawnych o Zmienn&gBe Procentowej nie zostanie
zamieszczona w Suplemencie.

®Tacz Suplementu dotyczy tylko Listéw Zastawnych o St&tepie Procentowej. Dla emisji Listéw ZastawnycEmiennej Stopie
Proocentowej nie zostanie zamieszczona w Suplemenci

191



K 4# ] #
i 9 @ - IN
E j-8% 5 .
! Q K 4%
4 . Ql
! Q | o# 8
8 % 4 #E 8
5 8 8¢ #
|
( # Q . .
& N2WN& N& P=5@&N& N2W
*9a#-N& N2 *0a#l
- 8 ) #
4 # 5 5 o i"“# N ) #6
) %)% (%1 )$+2 0%))& &4 N # |
8% #+) &
8 s
Q iK
s s#
@ Q K
9 :
@ Q 9 5 NO
E @ : N 9
E @ |
s 8 s#
@ Q " # N ) #6
>
$Q K
s3 8
@ Q K
5 Q
j 5 (
# 8 5
# & 51
<
( iK
) %)% $+"+ $585% 04" )%
$ "o
@ S$ iK
0#Y% % 1 )$+2
@ |"@ |

Tacz Suplementu dotyczy tylko Listéw Zastawnych o Znmiej Stopie Procentowej. Dla emisji Listéw Zastasmyp Sta ej Stopie
Procentowej nie zostanie zamieszczona w Suplemencie

192



jkl
#S # jkl
) ) %)%
= Q i"# IN Sl
$ /I Q
mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
3 4 #
7 Informacje o warunkach oferty (Tryb Subemisji Us ugowej)
0 $ % # ( # #
0.. $ 6
$ jkl # ) 4jkl (
| ;b 3
0.' ; ( # #
#0%)$ % 0% & + 8#'$&0 )% "8% 1) % $ )
8( # = 8( # = @
jkl i3 ikl i3
6 # 6 #
# ikl #5 3 ikl
) Q ) Q
#8( %j $ 70N70% !'P 8E §( %
17% | # 5 %
j # </< 5&j 5 1% j </ < 5&%
HpOw! $ I N </ < # 5
5&% # </ < % 5 3
5 o<l <%
5 3 % ) # #
## ' $
# #
'$ F$ # '3 8 |
o '3 8 | .
j S8E # %
# %
# 5

@ $- )% "8%1) %S )

8( # = 8( # = @
i # = 4 46 # )

5 3 Yo # % 4

ikl j N

193



% # # 6 ) 4 )

# L 2% < ( # ikl
#
) ) 4
% Y jkl
46 6 . )
# jkl
% )iid ) 4 j (% 4 # j
# # # #
#AE) ( iK% = #
4 ) # # % '
4 4 ¥ #6 jkl 1
) $ 4 6
4 4 ( )
# 6% 4 #
# Q
4# % 5 3
4 #6 # ) @ Q
# $
# 4 ) - ) ( N ()
) 4 % N o) #
4 ) #
s 4 6 - # N # ) #
( ) #Q - # # # %
@ Q - 15/ # #
#
- ) ( N () ( N :/F8
N ) # # ( #
# N #
_ #
- # N #) # %
# #
- # # # % # %
- /51 # # - # * %
# # #
( N  :/F8" @ -~
# ( #
N # ) % #
# —_
% >) # #
# #
# % -
B ) _
- # 0 * %
# # =( ) % 6
@ - #
# _
) % #
~ 8 # % 4 )
5 U
>) # # Uu % 4
B ) _ @) # #
=( ) % 6 8 #
# # #
#_ R 46 4
8 # %4 ) # # .
5 U # 0# %
U % 4 4 # /o# #
- % 4 # 4
@) # # # # 4
6
8 #
# # $ (
R 46 4 5 3 Woo#)
# # ikl
# # % ( Yt 4
4 # % # #
# ( #

194



%

4 S%

%

ikl

&#

< 5&
70N70

## 4

#

%

( %

195



8 # = 8 #= @

# i # jkl #
5 3 # 4 i # INjK
( jkll
$ # # j #
jkl #5 3 5 3 # 4
4 4 # $ # % # %
5 % # # 4 )
# % 4 # %5
( % 3 # # #
# # ## # # % 4
# # #
% )
wooo# ? #
# # %
# #
% 4 ) )
|
j #
5 3 # 4
$ # % # %
4 )
# %5
3 # # #
%
# # 4 #
# % 4 ## %
) ) ( #
% 4 # %
) )
( #
# R # %
) Diii
# ? # #
# %
# # %
4 ) )
% # |
$ # #
# 5 3
4 4
# > 5 # 4%
# # # %
4 J
( N %
4 | R
# # # # #
#
0.7 =(
8( # = 8( # = @
% )# % )# 4 6
46 = 6 = @ 4 6 ) 4
# ( #
% V# ) 4 ikl
# # #
# +E) ,
0.wW 5 #

196



8( # = 8(
$
= # 5 3 6
# i"N/3N 35@ I j "
¥ 5 3 %
I %
R # jk# # jk )
# jkl
) ) )
#
# # #
4 > 5 #4 #
ikl
:( % 6
#
#5 3 #) ¥
8( 5 3
jkl ##

#+")% 88% #1 # *+% $+2

# ) 8( [/ E
W E@$ #
# %

#
4 # #
# 8(
# % 4 % #
|
0 8 # #
/ 4 ( 4 (
TH ## S
0.0 H# % #
8( ki #
= % ( %
#
# %
# #
@ % # 4
#
#
0.1 # #
= # (
# # #

# = @
$ =
@ #5 3 6
# j"N/3:N35@Ij "
I
i$ # = @ hiid
#6
# % # % # )4
)
I
= @ 6 )
% ## ko)
# =
% 6 #
5 3 #) W #
%
Kool
) ) )
ikl
= @ >
5 #4 # K% )
) #
||# #
46 $
# ##
# % )
) 6 4
%
#4
$ 5& % #
# # %
# 4 # s #
% # #
$ # )i # #
% 4 # 4 #
( (
( # R 4
ikl
= @ % ( %
#
# %
# #
@
# # #
# # % # #

197



( # # % 4 6 # # % 4
$ % 4 ) # )
( # % ) S 4 #
( # 4 )
) # ( #
0’ > 5 #4 N
> 5 #4 jkl j klj "N 35@ N /3:1% i1kl
= ) 4#  ##t 4 j
% # Wo# ( # =
@ D ) 6 4 # 4 %
4 # | "4 4 6 )% 4 #
= % # # = #
# # %
02 * -
02 # # ) (Q
E # 8( @ = </< 5& # $ % $ 70N70 $ (
4 # </< 5& # $ % 5 A% ) 5 3
# # jkl
02 # # # # #
& # # # # E @ $ #
$ % E 4) 7 ( # W #
022 " # # % #) ) # 4
# # % #) ) ( 4 # +# 4 S,
# % # ) ( 4 @ = </ < 5& #
$ % $ TON70j] </< 5& # % % 5 Al
# % / # ) ) jKl# K
027 @ (
/ # jkl ) ) Kkl # % jk ) # jki
8. Informacje o warunkach oferty (Tryb Zwyk y)
1. $ % # ( # #
1.. $ 6
$ jkl ) 4kl ( ikl j N
I ;
1. ; ( # #
#0%)$ % 0% & + 8#"$&0 )% "8%1 ) % $ )
8( # = 8( # = @
jkl )i jkl )i
6 # jkl 6 #
) Q Kl ) Q
# 8( %j $ T70N70% !'P 8E §( %
17¢ | # 5 %
j 8E # %

198



# 5 I
@ $- )% "8%1) %$
8( # = 8( # = @
ikl = 4 46 # )
Wo# % # % 4
# # .. 2% 6 ) 4 )
# ( # JK
! ) ) 4
= # # % ikl
/ # )
# % [ % ) ik
ikl
i (% 4 #
j % )# #
46 6 ( jkl% #
# # # %
% Yt ) 4 ¥ #6
# # # s 4 6
# +E) |
( )
i % Y # Q
46 6
# @ Q
|
- (
4 ) N )
4 # #
) %
4 4
# 6% 4 # i N#D#
# 4% % / y # # # %
4 #6# ) #
# $ - /5/ # #
# 4 ) #
) 4 % N  :/F8"
4 ) ( #
N
$ 4 6 %
( ) #Q # #
# %
@ Q
- # o+ %
- ) ( N () #
N )y # @ %
#
% ) % #
- # N # ) # -
>) #
- # # # %
- /51 # # B _
#
( N uJFg =( %
# ( # #
N # #
. # 8 # % 4 )
% u
# # 0
. % U % 4
- # o+ % -
# # @) #
@ % 8 #
# #
) % # R 46
_ # #

jki

199



=( ) % 6

# # %

$ ( V#

f\
o
X

-
S

I

4 S%

)iz # # %

200

# # %
4 # % #
#
% 4 #
# #
6
$ ( Y #
j
( biii
4 #
( #
# # 4 #
# 4
(
$
( #
# %
4 6 4S5 ?# 4
) ) % 4 W. 3
( Uu # # #
#) # #
#4% % 4
#) % 4 6 ) #
4 3 ) #
) #
4 # (
( # %
" # #H# O#)
) # 4
# # % # #)
hi:d %
# # 6
# # %
%
# # 6 #
# /
# 4 # 6 #
4
) #
4
i #
# %
4 INj$
4 A6 # ) #
# #
5 # #
# #
) #
@ # #
6 4 S%
(
$ # 4 # #
% #
#
# 8( $
V# # # %
4 % #
% 4 # 4 #
|
4 6 4
# # * (%= %
Y # %
YooO# % # 4
&# #
# @ = </
< 5& # $ $
70N70

ki

(-%



% 4 # 4 #
@
= # jki
# # # #
1. 8 4 # #
8( # = 8(
$ #% # #
# Woo# = %
# /
# 4
$ # #
jki 4 4
# %
# # # %
4
( % # #
#Ht # #
% #
46 % 6
#
i YW ) 4
# # #
@ 1 4
) 4
#
) 4
4 # 6% 4 #
#  A# %
I 4 #6# ) #
#
$  # 4
) ) 4
% 4
1. =(
8 # = 8

# 8
% 6
#
# = @
i # ikl #
i # INjk
( iK1
j #
/ # 4
# % # %
4 )
# % / #
# #
% 4
# # %
) Woo#
? # #
# %
# # %
4 ) )
j #
/ # 4
# % # %
4 )
# % / #
# # %
# #
# # %
## %
) )
( # %
# %
) ) ( #
# R
# % )
V# # ?
# #
% # #
% 4
) %
#
$ # #
#/ 4
#
> % #
# %
j (
N %
4 | R # #
H#H# # #
# = @

201



% N
46 = 6
% W Yy 4
( #
ikl i M ) 4
# # #
@ I
1.wW 5 #
8( # = 8(
$
= 6# j "N/3:N35@
j I
# 1/ |
% R # jk
# k) #
) ) )
#
# # #
4 >/ #
ikl
:( % 6
#
oo 8(
ikl ##
# 4
HE" )% 88% H#1 # *+% $+2
# ) 8( / E
i E@$ #
# #
#
4 # #
# 8(
# % 4 % #
|
1. 8 # #
/ 4 ( 4 (
TH# ## S

202

# = @

6 # j "N/3:N35
|

—@ o

X
g

/ # K% )

%
#4

$ 5&

)%



1.0 :# % # (

8( jkl # Q
= % ( % = @ % ( %
# #
# % # %
# # # #
@ % # 4 @
#
#
1.1 # # #
= # ( # # #
# # # # # % # #
% 8E §( ) ) %4 #
( # # % 4 6 # # % 4
$ % 4 ) # )
( # % ) S 4 #
( # 4 )
) # ( #
1 >/ N
> jkl jk Ij "N 35@ N /3:1% i ljk
= ) A#  ## 4 i
% # Yo# ( # =
@ D ) 6 4 # 4 %
4 # | "4 4 6 )% 4 #
= % # # = #
# # %
12 * -
12 #  # )y (Q
E # 8( @ = </< 5& # $ % $ 70N70 j<i/ <
5& # $ % 5 A ) # # # E)
# 1
12 " # # # # #
& # # # # E @ $ #
$ % E 4 7 ( #
122 " # # % #) ) # 4
# # % #) ) ( 4 # +# 4 S,
il jKoo# k) ) jkl #
% jkl )# jkl I
il # 4 [
# % # ) ( 4 @ = << 5& #
$ % $ T7ON70j] K
127 @ (
/
9. Dopuszczenie papieréw wartcciowych do obrotu i ustalenia dotyczce obrotu
0. $ % ( ## # #

203



46 # # # i # 1 # #
# ki N # Kkl
= # i # [ # JESN:$
o} D% 4% % # #/ % # #
% ( # #
/ % # # #
<#5 5& j F$ # # Kl
02 "% # # 4 ## # %
6 ( #4  #
il A # % 6
( #41j ) Kl #
% 6 ( #4 |

204



0.0

LU

# Sikl

5&

205



